
现货市场：一级豆油日照中纺 10700 元/吨，较上交易日上涨 300 元/吨。

市场分析：当前全球宏观周期处于滞涨。当前，美豆新作处于收割季，且收割率超过了 80%，
芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货进入了冬季交易模式（即更加关注南美的天气与美豆

出口）。巴西豆处于种植的时间窗口，天气状况良好，种植进度正常，南美大豆存在丰产预

期。豆油库存维稳，随着节日备货结束，豆油终端提货量减少，豆油基差较上周有所收敛，

但仍处于高位基差水平。展望后市，进口到港大豆或稍有所收紧，需求或围绕季节因素小幅

波动。

操盘提示：豆油 01 合约，短线或向上测试压力平台。

现货信息：全国玉米均价为 2792 元/吨，东北三省及内蒙重点深加工企业新玉米主流收购均

价 2609 元/吨；华北黄淮重点企业新玉米主流收购均价 2861 元/吨；锦州港（15%水/容重

680-720）平仓价 2820-2840 元/吨；蛇口港散粮玉米成交价 2970 元/吨。

市场分析：从外盘来看，全球玉米供需格局整体依然略偏紧以及周末期间俄罗斯宣布暂停参

与执行黑海港口农产品外运协议，预期乌克兰粮源出口被放缓，加剧全球玉米供应忧虑等支

撑美玉米重心上移，但同时也需关注宏观经济衰退预期，美联储再次加息 75bp，不利于大

宗商品市场；从国内来看，受种植成本增加及开秤价高使得基层种植户惜售情绪较强，加之

需求存改善预期，支撑玉米价格上涨，但目前东北和华北主产区收割进入尾声阶段，总体属

于上量增加的阶段，后期集中上量将给供应端带来季节性压力，或限制玉米继续上涨的动力

和空间。

操作建议：盘面预计在新粮集中上市前维持坚挺，但上行空间相对有限，短期期价预计震荡

调整走势为主。

现货信息：中国棉花价格指数 15375 元/吨（-45 元/吨），新疆棉花现货价格 15070 元/吨，

国际棉花价格指数（M）95.39 美分/磅（+2.97 美分/磅），折一般贸易港口提货价 16859 元

/吨，中国纱线价格指数 23400 元/吨。

市场分析：截止 10 月 27 日，新疆籽棉交售进度 60.2%，交售进度同比偏缓，但环比小幅加

速，随疆棉不断上量，疆内籽棉收购价格出现稳中有降趋势，北疆地区，收购价格回落至

5.7 元/公斤左右；南疆地区巴楚等地 6.1 元左/公斤，其它部分地方机采棉价格尚处于 5.5 元

附近。由于新疆籽棉上量进程仍在不断推进，后期籽棉收购价存进一步走低可能。需求端纱

线坯布企业仍采用随采随用模式采购，纱线价格指数连日下行，9 月份我国纺织品服装出口

额同比、环比均出现下降。“银十”阶段性旺季进入尾声，终端疲弱对棉价形成拖累。外盘

方面，今日凌晨美联储议息会议落地，美棉市场情绪较高，主力连续两日涨停，短期情绪面



因素或带动内盘棉价，但眼下正值新棉上市期，国内需求忧虑与阶段性供给压力依旧偏大，

棉价上方承压。

操作建议：郑棉底部反弹，前期空单可考虑逐步逢低离场。

现货信息：上海 1#电解铜价格 64840-64980,涨 610，升 140-升 17，进口铜矿指数 87.93，涨

0.58
市场分析：美联储 11 月利率会议如期祭出 75 个基点，维持激进行为，并再度表达出鹰派特

点，市场扰动较大，宏观氛围较为利空，有色金属阶段性继续受压，但维持此加息非彼加息

观点；另一方面，国内稳经济大盘的最佳时间窗口期向尾部靠拢，传统旺季之季节性因素逐

渐结束，整体供需力度或在四季度后期再度测试尝试打破平衡，需要留意之；趋势上看，铜

价三角收敛 6 月向下大破位的关键节点为宏观风险因素冲击，符合长远趋势之供给端让位需

求端定价的研判，望投资者能把握好趋势行情和阶段性行情的差异。

操作建议：交易上建议择机依托铜价平台上沿附近偏空布局，为捕捉第二波行情做准备

现货信息：上海螺纹 3720，钢坯 3450，唐山开工率 57.94%，社会库存 419.07 万吨，重点

企业钢材库存 1771.84 万吨。铁矿石普氏指数 80.15，现货青岛 PB（61.5）粉 647，港口库

存 12945 万吨，钢厂铁矿石库存可用天数 19 天。

市场分析：外围大宗市场高波动，但对黑色系影响有限，钢材仍受国内环境主导。资金政策

环境空前，房贷利率继续下浮 0.15，逻辑上利好钢材价格企稳。实际需求不佳，旅游、影视、

娱乐消费数据惨淡，信心不足仍是制约复苏传导的核心因素，导致供给端当前信心不足继续

偏收紧。四季度汽车、基建项目仍是亮点，热卷延续强于螺纹有望，且下游强于上游炉料。

操作建议：关注全球宏观面对资金环境的影响，国内疫情突发严重，盘面关注关口支撑，现

货仍高估。

现货信息：山西吕梁柳林低硫主焦煤 2500 元/吨;唐山一级冶金焦:2700 元/吨；进口炼焦煤

港口库存：113.10 万吨；焦炭港口库存：231.20 万吨。

市场分析：焦煤：炼焦煤现货维稳运行，供应端，部分地区恢复生产或将带来边际好转，叠

加蒙煤进口好转，供给增长预期仍存。需求端，焦企持续亏损带来的减产已逐渐反映在盘面

中，负反馈打压严重。焦炭：焦化厂二轮提涨暂时搁浅，冶金焦现货市场维稳；供给端，受

制于焦煤供给偏紧及下游需求疲弱，日均产量环比下降，供应收紧趋势不变；需求端，下游

铁水产量高位逐渐见顶回落，整体呈现供需双弱局面。

操作建议：整体上焦煤焦炭或将转入区间震荡格局，当前双焦已至前期阶段性支撑区域，盘

面或将逐渐走稳，待外部利空充分释放，再行入场，近日密切关注之，熟悉盘面节奏，静待

时机，注意风险。

市场分析:美联储 11 月加息 75bp，市场或因此共振承压，但 OPEC 减产实行，同时地缘不确
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定性加剧。供给看，美国产量 1200 万桶/日，达到 2020 年 3 月后最高水平，且出口量创历

史新高。OPEC12 月 4 日召开部长会议。俄罗斯 9 月原油及凝析油产量 1080 万桶/日。需求

看，欧元区 PMI 跌至 45 附近，创 28 个月新低，美国 PMI 也下降至 50 荣枯线下方，欧央行

加息 75bp，需求端或仍然疲弱。中国疫情影响需求也有一定走弱，关注区域性需求分化。

近期的主要矛盾仍然是衰退预期需求端压制和地缘因素供给不确定性因素这两者中博弈。

操作建议：关注冬季因素，11 月美国加息幅度，内盘原油主力 620-690 区间震荡为主。

现货信息：橡胶现货价格：国产全乳胶：11150 元/吨，泰烟三片：13600 元/吨，越南 3L 标
胶：11350 元/吨，20 号胶：10450 元/吨。合艾原料价格：烟片：49.37 泰铢/公斤，胶水：

47.3 泰铢/公斤，杯胶：39.45 泰铢/公斤。

市场分析：昨天商品市场大反攻，橡胶与市场共振反弹，力度较大。但仍应关注全球衰退预

期因素，或影响反弹高度。橡胶主力关注 11500 附近支撑。需求方面，9 月轮胎出口量继续

下滑，同比下降 1.8%，总出口金额增幅下降 5.8%。内需方面，国内半钢胎开工略有好转，

但全钢胎开工仍在 60%以下。关注下游轮胎累库情况。供给面看，国内供应有一定恢复，但

东南亚降雨影响供应小幅回落，但总体都较为充足。国内浅色胶交割利润回升，叠加进口，

供应较为充足。

操作建议：综上，橡胶主力 11500-12500 区间震荡为主。


