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纯碱：盘面情绪有所好转，短期震荡偏强格局延续  

品种： 纯碱   

本周看法： 盘面情绪有所好转，短期震荡偏强格局延续 

上周看法 累库加速，关注 1800 附近支撑 

周度建议： 整体来看，盘面情绪有所好转，春节前该状态或将延续，短期预计震荡偏强格局延续。 

逻辑判断： 

1、供应：周内纯碱整体开工率 89.62%，环比+0.84%，纯碱产量 69.77 万吨，环比+0.65 万吨，涨幅 0.94%；

周内装置平稳运行，产量及开工增加。 

2、需求：需求端，纯碱需求缓和，现货平稳，下游节前备货预期。截至 1 月 18 日，全国浮法玻璃在产生产

线共计 255 条（+1），浮法玻璃企业开工率为 83.7%，环比持平；日熔量共计 17.31 万吨，环比持平。周内

浮法复产 1 条 1000 吨生产线，光伏冷修 1 条 250 吨产线。 

3、库存：周内上游轻去重累，整体小幅累库。截至 1 月 18 日，纯碱厂家总库存 43.81 万吨，环比+1.22 万

吨，涨幅 2.86%，其中轻碱库存 23.75 万吨（-1.24），重碱库存 20.06 万吨（+2.46），轻去重累，整体波动

不大；据了解社会库存不高，窄幅下降，波动不大。 

4、成本：本周氨碱装置生产成本为 1749 元/吨，环比-16 元/吨；联产装置生产成本为 2032 元/吨，环比-5

元/吨。 

5、利润：本周氨碱装置生产利润为 711 元/吨，环比-54 元/吨；联产装置（双吨）利润为 978 元/吨，环比-

95 元/吨。 

6、技术：从盘面上看，截至 1 月 19 日，05 价格小幅探低回升。整体来看，盘面情绪有所好转，但纯碱远

期供应增量仍然是压制期价的主要因素，其反弹空间或有限，纯碱期价短期或震荡整理运行为主。 

结论：整体来看，本周在下游补库需求释放的带动下纯碱市场情绪略有好转，春节前该状态或将延续，且当

前各环节并无明显库存压力。纯碱未来供需格局偏弱预期也仍存，中下游采购存在压价行为，不排除现货价

格重心继续下移、采购量继续提升的现象发生。现货市场矛盾并不突出，盘面在备货行情演绎下仍存支撑，

偏强震荡格局延续，关注供应水平变化、现货成交情况及市场情绪变化。 
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一、本周行情回顾 

本周， 国内纯碱市场走势弱势震荡，价格坚挺，成交改善。基差方面，由于本周现货价格下降，期货主

力也震荡运行，导致现货与主力合约的基差有所下降；截至 1 月 19 日，华北地区基差为 643（-130），华

中地区基差为 443（-130）。 价差方面，周内全国轻重碱主流价均有所下降，轻重价差下降，较 1 月 12 日

下降 2.68；5-9 价差环比上升，截至 1 月 19 日，5-9 价差为 31，较 1 月 12 日上升 21。 
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二、供需结构 

（一）供应 

供应端，周内装置平稳运行，产量及开工增加。截至 1 月 18 日，纯碱整体开工率为 89.62%（+0.83%），

其中氨碱法开工率 84.35%（+0.97%），联碱法开工率 91.96%（-0.07%）；截至 1 月 18 日，纯碱周度产量为

69.77 万吨（+0.65）。供应端，个别企业负荷波动，产量及开工呈现下降趋势，预期下周产量 69+万吨，开

工率 89+%。整体来看，本周供应端产能修复，青海发投、昆仑维持低降负；湖南金富源、南方碱业检修；

金山五期周中设备问题短暂降负。另外，周内进口碱到港。后续预期来看，目前湖北双环有检修计划。 

  

（二）需求 

需求端，纯碱需求缓和，现货平稳，下游节前备货预期。从目前了解看，轻质需求好转，低价成交活跃

度提升，重质纯碱下游表现一般，按需为主，区域不同，库存也有差异。截至 1 月 18 日，全国浮法玻璃在

产生产线共计 255 条（+1），浮法玻璃企业开工率为 83.7%，环比持平；日熔量共计 17.31 万吨，环比

持平。本周浮法复产 1 条 1000 吨的生产线，光伏冷修 1 条 250 吨的。下游浮法稳定，光伏预期冷修 1 条

650 吨的线。后市来看，节前玻璃供应过剩的基本面矛盾在价格上的兑现或相对有限，基差支撑玻璃短期下

行空间不大，需关注宏观能否提振年后玻璃预期带来玻璃期价走升水的动力。短期维持震荡观点。 
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三、库存 

周内上游轻去重累，整体小幅累库。截至 1 月 18 日，纯碱厂家总库存 43.81 万吨，环比+1.22 万吨，涨

幅 2.86%，其中轻碱库存 23.75 万吨（-1.24），重碱库存 20.06 万吨（+2.46），轻去重累，整体波动不大，

库存集中明显，个别企业库存高；周内企业待发订单增加，待发接近 12 天，基本上至月底。据了解社会库

存不高，窄幅下降，波动不大。整体来看，周内上游轻碱库存去化。 

  
四、成本和利润 

截止 1 月 18 日，氨碱装置生产成本为 1749 元/吨（-16），联产装置（双吨）生产成本为 2032 元/吨（-

5）；氨碱装置生产利润为 711 元/吨（-54），联产装置（双吨）利润为 978 元/吨（-95）。近期原料煤炭价

格下跌，纯碱成本支撑减弱，但现货价格继续下降，故纯碱生产利润有所收窄。 
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五、技术分析 

从盘面上看，截至 1 月 19 日，05 价格小幅探低回升。整体来看，盘面情绪有所好转，但纯碱远期供应

增量仍然是压制期价的主要因素，其反弹空间或有限，纯碱期价短期或震荡整理运行为主。 
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