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PVC：节后需求改善缓慢，短期或延续震荡走势 

品种： 聚氯乙烯 

本周看法： PVC期价或延续震荡走势 

上周看法： PVC期价或延续震荡走势 

周度建议： PVC或延续震荡运行，观望为主 

逻辑判断： 

1、 宏观：宏观经济方面，中国人民银行公布了 2024 年 1 月金融统计数据，社会融资规模增加 6.5 万亿

元，人民币贷款增加 4.92万亿元。在央行下调存款准备金率的背景下，市场资金流动性增强，对 PVC

价格有一定支撑力度，但基本面方面持续疲软，上行空间不足。 

2、 供应：PVC生产企业开工率在 79.61%环比减少 0.53%，同比增加 2.07%；其中电石法在 79.7%环比增加

0.76%，同比增加 2.63%，乙烯法在 79.36%环比减少 4.29%，同比增加 0.13%。  

3、 需求：受春节假期放假影响，PVC 管材、型材及薄膜企业开工率均为 0，节后需求维持弱势，改善缓

慢。 

4、 库存：国内 PVC社会库存在 57.47万吨，环比增加 13.31%，同比增加 11.44%；其中华东地区在 49.81

万吨，环比增加 10.89%，同比增加 34.73%；华南地区在 7.66吨，环比增加 32.07%，同比减少 47.53%。 

5、 成本：电石法 PVC成本为 5578元/吨，环比持平；乙烯法 PVC成本为 6037元/吨，环比持平。 

6、 利润：电石法 PVC毛利为-121元/吨，环比持平；乙烯法 PVC毛利为-171元/吨，环比持平。 

7、 技术：上周 V2405合约期价震荡运行，周内期价最高为 5917元/吨，最低为 5740元/吨；盘面布林带

指标开口收缩，周内期货穿越中轨偏上运行；RSI指标 6日线和 12日于 2月 7 日自 20 – 50区间运

行至 50 – 80区间，但后续有回落至 20 – 50区间的趋势，当前期货盘面处于整理态势。 

8、 结论：从基本面来看，上周上游生产企业开工率环比虽略有降低，但仍居于高位，供应表现较为充裕。

需求上，适逢年节假期，下游企业开工为 0，但节后来看，国内下游需求维持疲软，制品企业开工继

续降低，市场整体交投情况偏弱。库存量上，供应表现较为充裕，需求端维持清淡，库存量再度累积，

且绝对值仍处于高位。综合来看，供应充沛，而需求渐弱，基本面维持疲软，市场成交清淡。整体来

看，PVC价格短期维持震荡走势。 
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一、 上周 PVC 行情回顾 

1. PVC 现货 

上周国内华东地区 PVC 价格在 5620 元/吨，环比增长 50 元/吨，涨幅在 0.9%；国际 PVC 价格中，中

国到岸价环比持平在 765 美元/吨；东南亚到岸价环比持平在 770 美元/吨；印度到岸价环比持平在 780 美

元/吨；西北欧离岸价环比持平在 840 美元/吨。据隆众资讯调查，截至 2 月 16 日，48%看平持心态，17%

看涨，35%看跌，当前市场积极性较弱。 

 

图 1  华东 5 型 PVC 现货价格                      图 2  国际 PVC 现货价格 

  
 

数据来源：隆众资讯、安粮期货 

 

2. PVC 期货 

期货价格方面，上周 PVC 主力合约收盘价与结算价分别在 5792 – 5896 元/吨以及 5787 - 5887 元/吨间震

荡运行；截至 2 月 8 日收盘，收盘价为 5893 元/吨，环比增长 81 元/吨，涨幅为 1.39%；结算价为 5887 元/

吨，环比增长 69 元/吨，涨幅为 1.19%。 

截至 2 月 8 日，期现基差为-273 元/吨，环比降低 31 元/吨。 

 

图 3  PVC 期货价格                            图 4  PVC 期现基差 

  

数据来源：安粮期货 
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二、 供需情况分析 

1. PVC 企业开工率 

上周 PVC 生产企业开工率在 79.61%环比减少 0.53%，同比增加 2.07%；其中电石法在 79.7%环比增加

0.76%，同比增加 2.63%，乙烯法在 79.36%环比减少 4.29%，同比增加 0.13%。 

 

图 5  PVC 企业开工率                    图 6  电石法及乙烯法 PVC 企业开工率 

  
 

数据来源：隆众资讯、安粮期货 

 

2. 社会库存 

截至 2 月 18 日，国内 PVC 社会库存在 57.47 万吨，环比增加 13.31%，同比增加 11.44%；其中华东地区

在 49.81 万吨，环比增加 10.89%，同比增加 34.73%；华南地区在 7.66 吨，环比增加 32.07%，同比减少 47.53%。 

 

图 7  PVC 社会库存                          图 8  PVC 社会库存走势 

  

数据来源：隆众资讯、安粮期货 

 

3. PVC 下游企业开工率 

截至 2 月 16 日，受春节假期放假影响，PVC 管材、型材及薄膜企业开工率均为 0。 
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图 9  PVC 管材企业开工率                       图 10  PVC 型材企业开工率 

  

图 11  PVC 薄膜企业开工率                      图 12  PVC 企业开工环比增速 

  

数据来源：钢联数据、安粮期货 

 

三、 成本及毛利 

受春节假期放假影响，成本及利润均环比持平。 

截止到 2 月 15 日收盘，电石法 PVC 成本为 5578 元/吨；乙烯法 PVC 成本为 6037 元/吨。电石法 PVC 毛

利为-121 元/吨；乙烯法 PVC 毛利为-171 元/吨。 

 

图 13  PVC 成本                               图 14  PVC 利润 
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数据来源：钢联数据、安粮期货 

 

四、 价差及结构 

乙电价差方面，截至 2 月 16 日，乙电价差环比持平在 230 元/吨，尚处于合理范围内。 

近远月主力合约价差方面，截至 2 月 8 日，1-5 价差在 185 元/吨，环比降低 14 元/吨；5-9 价差在-

115 元/吨，环比降低 3 元/吨；9-1 价差在-70 元/吨，环比增长 17 元/吨。 

 

图 15  乙电价差                             图 16  1-5 价差 

  

图 17  5-9 价差                               图 18  9-1 价差 

  

数据来源：隆众资讯、安粮期货 

 

五、 技术分析 

上周 V2405 合约期价震荡运行，周内期价最高为 5917 元/吨，最低为 5740 元/吨；盘面布林带指标开口

收缩，周内期货穿越中轨偏上运行；RSI 指标 6 日线和 12 日于 2 月 7 日自 20 – 50 区间运行至 50 – 80 区间，

但后续有回落至 20 – 50 区间的趋势，当前期货盘面处于整理态势。从基本面来看，上周上游生产企业开工

率环比虽略有降低，但仍居于高位，供应表现较为充裕。需求上，适逢年节假期，下游企业开工为 0，但节

后来看，国内下游需求维持疲软，制品企业开工继续降低，市场整体交投情况偏弱。库存量上，供应表现较

为充裕，需求端维持清淡，库存量再度累积，且绝对值仍处于高位。综合来看，供应充沛，而需求渐弱，基

本面维持疲软，市场成交清淡。整体来看，PVC 价格短期维持震荡走势。 

 

图 19  V2405 合约盘面信息 
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数据来源：安粮期货 
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