
安粮期货研究报告

总部地址：合肥市包河区花园大道 986 号安粮中心 23-24 层

客服热线：400—626—9988
网站地址：www.alqh.com

1 / 4

安粮期货商品研究报告

螺纹钢期货周报（20240219-20240224）

安粮期货研究所

2024 年 02 月 19 日
投资咨询业务资格

皖证监函【2017】203 号

投资咨询部 黑色金属小组

曹帅：

从业资格号：F03088816

投资咨询号：Z0019565

研
究
内
容
不
代
表
协
会
观
点
，
仅
供
交
流
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议



安粮期货研究报告

总部地址：合肥市包河区花园大道 986 号安粮中心 23-24 层

客服热线：400—626—9988
网站地址：www.alqh.com

2 / 4

钢材投资研究周报 曹帅

20240219-20240224 TEL:0551-62879960

综述：市场预期减弱 螺纹钢高位震荡

品种： 钢材

本周看法： 高位震荡

上周看法： 高位震荡

周度建议： 黑色高位震荡，短期建议逢低偏多思路对待。

逻辑判断：

1、库存：社会库存（749.14 万吨）环比大幅增加，钢厂螺纹库存（307.62 万吨）环比小幅增加，整体延

续季节性累库趋势。

2、估值：产业利润为低估区域，卷螺差合理区域。

3、基差：钢材结构基本转换为 contango，原料结构转变为 back 结构。。

4、宏观：央行发布统计数据显示，1 月我国人民币贷款增加 4.92 万亿元，社会融资规模增量为 6.5 万

亿元，均超出市场预期并创历史同期最高水平

结论：在结束 2020 年-2023 年急涨急跌行情后，2024 年预计将进入稳中偏强的震荡行情当中，价格中枢

较之 2023 年下半年或有所上移，预测钢价在【3500，4500】区间内波动，核心临界点为 4000 附近，本

周或将维持高位偏强震荡，短期仍以逢低偏多思路对待。
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一、库存：钢材季节性累库持续

社会库存；截至 2 月 19 日，Mysteel 调研 35 城市螺纹钢社会库存：749.14 万吨，较上周增加 89.89 万

吨。

钢厂库存：截至 2 月 19 日，Mysteel 调研的 137 家螺纹钢钢厂库存：307.62 万吨，较上周增加 72.93
万吨。

结论：受春节长假各地市场休市影响，钢材社会库存，钢厂库存双双累库，总库存增加，但仍处近年

同期低位，整体压力不大。

二、估值及供需驱动：市场预期减弱，钢价高位震荡

全国 247 家钢铁企业：高炉开工率本周收录 76.37%，降幅为 0.3%；钢厂高炉利润收录-307.08 元/吨，

亏损小幅扩大，电炉利润收录-165.80 元/吨，亏损环比上周收窄 10 元/吨，仍然保持低位运行；螺纹钢表观

消费量：29.32 万吨，较上周减少 48.16 万吨，受假期影响，终端需求大幅减弱；螺纹钢基差：122 元/吨，

环比走强。炼焦煤大幅下挫，铁矿石高位震荡走弱，整体看当前原料成本支撑开始减弱，低库存叠加低利

润的基本面，使得钢价仍具有韧性，而当前处于政策真空期，钢材短期或将跟随原料呈现高位震荡格局。
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三、行情研判：市场预期减弱 螺纹钢高位震荡

2024 年钢价上涨是对 2022 年行业凛冬的修复及 2023 宏观暖市的兑现，而贯穿全年的低利润低库存

或将成为常态，这将给于钢价坚强支撑的动力。如果 2022 年是内外悲观现实因素主导钢价的话，那么 2023，
2024 年转向国内宏观暖市+强预期因素主导，从信心回归下需求和供给释放时间跨度来看，全年大体可能

维持供需平衡状态不变，钢价保持低位震荡为主。在结束 2020 年-2023 年急涨急跌行情后，2024 年预计

将进入稳中偏强的震荡行情当中，价格中枢较之 2023 年下半年或有所上移，预测钢价在【3500，4500】
区间内波动，核心临界点为 4000 附近。
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