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纯碱：库存持续累积，价格承压

品种： 纯碱

本周看法： 库存持续累积，价格承压

上周看法 市场消息面影响偏空

周度建议： 整体来看，周内现货价格重心下移，期货市场驱动有限，预计下周期价仍以弱势波动

为主。

逻辑判断：

1、供应：周内纯碱整体开工率 89.82%，环比+1.58%，纯碱产量 71.83 万吨，环比+1.26 万吨，涨幅 1.79%；
周内装置平稳运行，暂无明显检修预期，个别企业负荷波动。

2、需求：下游需求表现弱，采购不积极，观望情绪重，现货价格不稳，持货意愿不足。截至 2 月 22 日，

全国浮法玻璃在产生产线共计 259 条（+2），浮法玻璃企业开工率为 85.1%，环比+0.3%；日熔量共计

17.23 万吨，环比持平。周内两条产线复产，节中一条前期投产产线达产，玻璃日产能、日熔量趋稳。

3、库存：周内企业库存继续增加。截至 2 月 22 日，纯碱厂家总库存 74.85 万吨，环比+6.02 万吨，涨幅 8.75%，
其中轻碱库存 38.37 万吨（+2.12），重碱库存 36.48 万吨（+3.9），新订单不温不火，且近期雨雪天气，影

响运输等因素；周内，纯碱企业待发订单维持接近 8 天，环比年前有所下降。据了解，社会库存呈现增加

趋势。

4、成本：本周氨碱装置生产成本为 1739 元/吨，环比-9 元/吨；联产装置生产成本为 2044 元/吨，环比+12
元/吨。

5、利润：本周氨碱装置生产利润为 591 元/吨，环比+9 元/吨；联产装置（双吨）利润为 761 元/吨，环比-112
元/吨。

6、技术：从盘面上看，截至 2 月 23 日，春节后一周 05 价格偏弱震荡。整体来看，纯碱宽松格局持续兑现，

现货价格重心下移，期货市场驱动有限。周内不乏个别企业装置故障、焦煤限产等因素提振，但难以扭转

纯碱大方向偏弱趋势。预计下周纯碱期货价格仍以弱势波动为主，关注新产能出产品节奏、物流运输、煤

炭等其他品种走势联动性影响。

结论：整体来看，纯碱宽松格局持续兑现，现货价格重心下移，期货市场驱动有限。周内不乏个别企业装

置故障、焦煤限产等因素提振，但难以扭转纯碱大方向偏弱趋势。预计下周纯碱期货价格仍以弱势波动为

主，关注新产能出产品节奏、物流运输、煤炭等其他品种走势联动性影响。
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一、本周行情回顾

周内，国内纯碱市场走势偏弱，有企业价格阴跌调整。基差方面，由于周内现货价格下调，期货主力

小幅波动，导致现货与主力合约的基差有所下降；截至 2 月 23 日，华北地区基差为 605（-4），华中地区

基差为 455（-4）。价差方面，周内全国轻重碱主流价均下调，轻重价差上升，较 2 月 8 日上升 23.21；5-9
价差环比下降，截至 2 月 23 日，5-9 价差为 25，较 2 月 8 日下降 30。
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二、供需结构

（一）供应

供应端，装置平稳运行，暂无明显检修预期，个别企业负荷波动。截至 2 月 22 日，纯碱整体开工率

为 89.82%（+1.58%），其中氨碱法开工率 81.23%（+1.89%），联碱法开工率 94.53%（+0.52%）；截至 2 月

22 日，纯碱周度产量为 71.83 万吨（+1.26）。供应端，近期装置生产正常，新装置运行，整体开工及产量

提升。下周测算，预期产量 72+万吨，开工率 91+%。企业待发订单至月底，有些企业执行前期订单，新订

单表现偏弱。整体来看，周内青海发投、昆仑维持低降负；安徽德邦开工不满；方碱业结束检修；远兴三

线达产，四线已投料。后续预期来看，目前碱厂检修计划有限，预期国内供应维持高位；海外进口碱带来

的供应压力预期在一季度延续，海内外纯碱价差有待收缩。

（二）需求

需求端，下游需求表现弱，采购不积极，观望情绪重，现货价格不稳，持货意愿不足。截至 2 月 22 日，

全国浮法玻璃在产生产线共计 259 条（+2），浮法玻璃企业开工率为 85.1%，环比+0.3%；日熔量共计

17.23 万吨，环比持平。周内两条产线复产，节中一条前期投产产线达产，玻璃日产能、日熔量趋稳。整

体来看，本周玻璃供应延续高位，需求端节后深加工尚未完全复工，实际需求较淡，节前深加工订单和回

款一般,降价氛围下下游存货意向有限，加之天气对运输的影响，本周玻璃产销偏弱,上游持续累库。下周预

期来看，下游深加工全面复工仍有待时日，预期深加工端玻璃需求有回复但产销整体仍偏弱。高供应下，

预期玻璃供需基本面整体偏弱，边际平稳趋强。

浮法玻璃日熔量(吨)
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三、库存

周内企业库存继续增加。截至 2 月 22 日，纯碱厂家总库存 74.85 万吨，环比+6.02 万吨，涨幅 8.75%，
其中轻碱库存 38.37 万吨（+2.12），重碱库存 36.48 万吨（+3.9），新订单不温不火，且近期雨雪天气，影

响运输等因素；周内，纯碱企业待发订单维持接近 8 天，环比年前有所下降。据了解，社会库存呈现增加

趋势。整体来看，周内上游库存持续累库，环比节中好转。

四、成本和利润

截止 2 月 22 日，氨碱装置生产成本为 1739 元/吨（-9），联产装置（双吨）生产成本为 2044 元/吨（+12）；
氨碱装置生产利润为 591 元/吨（+9），联产装置（双吨）利润为 761 元/吨（-112）。节后纯碱价格下行，

动力煤小幅微涨，合成法制碱利润有所波动。
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五、技术分析

从盘面上看，截至 2 月 23 日，春节后一周 05 价格偏弱震荡。整体来看，纯碱宽松格局持续兑现，现

货价格重心下移，期货市场驱动有限。周内不乏个别企业装置故障、焦煤限产等因素提振，但难以扭转纯

碱大方向偏弱趋势。预计下周纯碱期货价格仍以弱势波动为主，关注新产能出产品节奏、物流运输、煤炭

等其他品种走势联动性影响。
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