
从业资格号：F3023505

投资咨询号：Z0013987

综述: 3 月橡胶维持强势运行

供给层面： 进入 3 月，全球天然橡胶产量进入低产期。海南产区完全停工停产，

预计 3 月底南部开始陆续试割，越南产区约至 3 月中旬大面积工厂全部停工休

假；泰国产区 3 月份南部进入全年产量末期，3 月份全球天然橡胶供应均有减

少。

进口层面：2 月天然橡胶进口环比 1 月终值或小幅缩减，因 2 月恰逢国内“春节”

假期，到港规避节假日期，进口量环比减少。

需求层面：预计 3 月份轮胎样本企业产能利用率将明显提升。节后多数半钢胎企

业在 2 月中旬陆续复工，工人返岗较为积极，企业产量提升较快，进入 3 月份多

数企业开工已提升至高位，订单充足支撑下，预计 3 月整体产能利用率将维持高

位运行。

库存表现：预计 3 月份青岛库存或保持去库趋势，中国天胶社会库存或小幅去

库。

宏观方面：美联储降息预期以及地缘方面影响或对整体环境产生影响。

2 月天然橡胶震荡上行，触及前高压力后出现调整，但 3 月整体我们预计仍将维持强势

行情，或有突破行情出现。随着东南亚主产区进入开割期末尾阶段，原料价格居高不下，给

天胶带来成本端支撑。同时下游需求也有放量，2 月春节归来后，橡胶下游开工较为积极，

开工率维持高位。同时进口量来看，2 月到港规避假期期间，进口量环比下降。因此关注库
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存去库情况，若去库良好，则价格或有调整后继续上行突破可能。主力关注近期政策释放以

及外部市场环境，关注 14000 元/吨附近关键位置是否有效突破。

一、供应端: ：国内产区仍在停割期，海外产区进入开割期末尾，产量下行

1、产区信息——国内仍未开割，海外产区开割期末尾，橡胶成本价格上行

云南方面，云南天然橡胶主产区全面停割，原料指导价格暂停发布，少部分干胶厂仍有

一定生产节奏，整体产出较少。

海南方面，海南天然橡胶主产区全面停割，浓乳加工厂全面停工，原料指导价格暂停发

布。

泰国方面，月内原料产出紧俏，原料价格持续上涨。月初泰东北产区基本进入停割尾声，

南部部分产区受白粉病干扰出现落叶。月中下旬泰国整体降水偏少南部少量阶段性降雨，整

体产胶量较少，预计可割胶时间至 3 月上旬。原料偏紧导致原料收购价格持续上涨，工厂

原料库存偏低，二盘商囤货亦有所减少，生产成本较高加工厂生产利润亏损明显。

图 1：泰国胶水价格 图 2：泰国杯胶价格

资料来源：WIND 安粮期货

2、橡胶春节传统累库，但 3月或开始去库进程

截至 2024 年 2 月 25 日，中国天然橡胶社会库存 159 万吨，较上月增加 3.04 万吨，增

幅 1.96%。

截至 2024 年 2 月 28 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 66.61 万吨，较

上月增加 0.81 万吨，环比上涨 1.23%。青岛天然橡胶样本保税仓库入库率 2.42 %；出库率

4.15%；一般贸易仓库入库率 1.74%，出库率 3.07%。

图 3：中国天然橡胶社会库存 图 4：青岛保税区一般贸易库存
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资料来源：隆众资讯，WIND，安粮期货

图 5：中国天然橡胶进口量

资料来源：隆众资讯，安粮期货

3、2 月进口量环比下行

2 月进口数据还未出具，但从天胶原料价格走高以及 2 月“春节”假期影响等种种因素

看，2 月进口量或将环比下行。

二、需求端：2月开工率因“春节”假期关系走低

1、2 月轮胎开工环比下行

2 月中国半钢胎样本企业产能利用率为 53.26%，环比下降 25.04%，同比下降 22.57%。2

月适逢春节假期，部分半钢胎企业在 2 月 4 日（腊月廿五）左右逐步进入春节前收尾工作，

多数集中在 2 月 6 日（腊月廿七）-2 月 9 日（腊月三十）停工放假，节后多数企业在正月
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初六（2 月 15 日）前后陆续复工，停工时间较短，且节后产能利用率快速提升，月内产能

利用率跌幅小于往年同期。复工后企业内外销订单充足，整体出货顺畅。

2 月中国全钢胎样本企业产能利用率为 41.06%，环比下降 15.43%，同比下降 28.29%。

多数山东地区企业在 1 月底逐步停工放假，进入 2 月，随着检修企业继续增多，拖拽全钢胎

样本企业产能利用率走低，节后多数全钢胎企业复工集中在初六（2 月 15 日）至初八（2

月 17 日）。节后内外销走货逐步恢复，整体表现一般，成品库存消化缓慢。

图 6：全钢胎开工率 图 7：半钢胎开工率

资料来源：WIND，安粮期货

2、重卡汽车销量同比环比下降

2024 年 2 月份，我国重卡市场销售约 5.8 万辆，环比 2024 年 1 月下降 40%，比上年同

期的 7.7 万辆下滑 25%，减少了约 1.9 万辆。

图 7：重卡销量年度走势

资料来源：第一乘用车网，安粮期货
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三、小结

目前，沪胶价格运行至前高压力附近，同时叠加春节后数据不佳、库存累库

等因素，有一定回调需求。但供应方面临近青黄不接的供应淡季，成本居高不下，

有利支撑橡胶价格，同时 2月春节期间回落数据也没有往年深，因此，后市需密

切关注下游开工复工情况，以及去库进程。沪胶主力关注近期政策释放以及外部市场

环境，关注 14000 元/吨附近关键位置，回调后是否再次酝酿突破行情。

免责声明

本报告基于安粮期货股份有限公司（以下简称“本公司”）认为可靠的公开信息和资料，

但本公司对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，可随时更改报告中的内容、意见和

预测，且并不承诺任何有关变更的通知。 本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所

述内容的投资建议，投资者应根据个人投资目标、财务状况和风险承受能力来判断是否使用

报告所载之内容和信息，独立做出决策并自行承担风险。本公司不对任何人因使用本报告中

的任何内容所引致的任何损失负任何责任。
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