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PVC 月度报告       

综述：需求存转好预期，PVC 或震荡偏强运行  

1、 供给层面：上游检修计划略增，但生产企业开工率仍居于高位，目前库存

量处于高位，4 月供应端表现依旧较为充沛。 

2、 需求层面：下游制品企业开工继续提升，叠加出口量存增长预期，4 月需

求端有所改善。 

3、 库存表现：当前库存数量持续累库，其绝对值处于高位，但需求有转好预

期，4 月预计库存可有所降低。 

4、 宏观环境：3 月份，制造业采购经理指数（PMI）为 50.8%，比上月上升 1.7

个百分点，高于临界点，制造业景气回升；剧国家统计局新闻发言人刘爱

华表示，从未来的走势看，目前国际输入性的影响仍然存在不确定性，但

相关行业的需求有望得到提振，总体看下一步 PPI 有望低位回升。 

总结：3 月 PVC 行情呈现下行-上行-下行的走势，在 5750-6000 元/吨间震

荡运行。进入 4 月份，供应方面，上游企业开工稳定，产量维稳在高位，社会库

存绝对值仍处于高位，从当前看供应仍较为充沛。下游方面，下游制品企业开工

继续提升，内需有增长预期，且出口面表现良好，存增长预期，需求上 4 月或有

增长。整体来看，当前基本面供需矛盾仍存，但需求端存转好预期，且成本端底

部支撑仍存，因此，预计 4 月 PVC 市场看震荡偏强行情。 

 

一、供应端：3 月产量维持高位，供应表现充沛 

（1）产量及开工率：生产企业开工维持高位，产量增长 

2024 年 1-3 月 PVC 累计产量在 591.75 万吨，其中 3 月 PVC 产量为 201.42



 

 

 

万吨，环比上月增长 12.3 万吨，涨幅为 6.5%；同比 2023 年 3 月则增长了 5.58 万

吨，涨幅为 2.85%。从生产企业开工情况来看，2024 年 3 月生产企业开工率在

80.1%，环比降低 0.22%，同比去年增加 4.32%，这是由于 3 月上游装置检修产能

尚不集中，企业开工维持高位所致。而进入 4 月份，供应表现已较为充沛，计划

内检修产能增加至 486 万吨，预计检修减损量有所增长，预期 4 月产量有所降

低，约在 190 万吨左右。 

 

图 1：PVC 月度产量                 

  

资料来源：隆众资讯，安粮期货 

 

（2）进口情况：3 月进口量或变化不大，预计 1.2 万吨 

2024 年 1-2 月进口量累计在 3.52 万吨，同比减少 64.34%。其中 2 月进口量

为 1.27 万吨，环比减少 43.81%，同比去年 2 月减少 72.98%。3 月国内供应充沛，

但考虑到需求有所恢复，预计进口量变化不大，约在 1.2 万吨。 

 

图 3：PVC 进口量                   图 4：PVC 月度进口量数据走势 



 

 

 

  

资料来源：隆众资讯，安粮期货 

 

（3）利润情况：电石法亏损加剧，乙烯法利润略有降低 

电石法 PVC 方面，3 月电石价格在 2750-2900 元/吨间震荡上行，兰炭价格

在 1080-840 元/吨间震荡下行，截至 3 月 29 日，电石价格在 2850 元/吨，环比

上月增长 100 元/吨；兰炭价格在 840 元/吨，环比上月降低 240 元/吨；电石法

成本在 5786 元/吨，环比上月底增长 240 元/吨。乙烯法 PVC 方面，氯乙烯价格

在 5150-5200 元/吨间震荡运行，乙烯价格在 7800-7500 元/吨间震荡下行，截

至 3 月 29 日，氯乙烯价格在 5150 元/吨，环比持平；乙烯价格在 7600 元/吨，

环比上月降低 200 元/吨；乙烯法成本在 6128 元/吨，环比上月增长 2 元/吨。利

润方面，电石法 PVC 由于成本增长，而 PVC 现货价格略有降低，毛利降低，截

止 3 月 29 日，电石法毛利在-310 元/吨，环比上月降低 233 元/吨；由于乙烯法

PVC 成本及价格变化不大，乙烯法 PVC 毛利无明显变化，截至 3 月 29 日，乙烯

法毛利在-221 元/吨，环比上月降低 20 元/吨。 

 

图 5：PVC 毛利 



 

 

 

 

资料来源：钢联数据，安粮期货 

 

二、消费端：4 月预计需求有所增长 

（1）下游企业开工率：3 月开工陆续恢复，开工率环比增长 

2024 年 3 月 PVC 下游制品企业月均开工率在 45.04%，正在陆续恢复中，但

整体进度较为缓慢。进入 4 月后，天气渐暖，且处于传统旺季，下游开工继续提

升，需求有向好预期。 

 

图 6：PVC 制品企业开工率 

 



 

 

 

资料来源：钢联数据，安粮期货 

 

（2）地产终端竣工面积：地产表现虽暂无明显好转，但利好支撑仍存 

从终端需求来看，2023 年 12 月房地产竣工面积在 34594.07 万平方米，同

比增长 4080.67 万平方米，增幅为 13.38%。据财政部公布，2023 年土地和房地

产相关税收中，契税 5910亿元，同比增长 2%；房产税 3994亿元，同比增长 11.2%；

城镇土地使用税 2213 亿元，同比下降 0.6%；土地增值税 5294 亿元，同比下降

16.6%；耕地占用税 1127 亿元，同比下降 10.4%。关于 2024 年房地产怎么做，多

地政府提出要加快推进保障性住房建设、“平急两用”公共基础设施建设、城中村

改造等“三大工程”，同时保交楼也是 2024 年的重点目标。且自 1 月份城市房地

产融资协调机制工作部署以来，各地和相关金融机构迅速行动，建机制、提名单、

抓落实，工作取得良好开局。业内认为，整体来看，当前核心城市政策仍渐进式

推进，未来政策仍具备较大优化调整空间，一线城市或继续优化限购政策，二线

城市有望全面取消限制性政策。总体而言，地产终端表现虽暂时未见明显好转，

但仍不断有政策出台，对 PVC 市场提供良好宏观利好支撑。 

 

图 7：房屋竣工面积                 图 8：房屋竣工面积同比 

  

资料来源：钢联数据，安粮期货 



 

 

 

 

（3）出口情况：预计 3 月出口量增长 

2024 年 1-2 月出口量累计为 33.11 万吨，同比降低 24.71%。其中 2 月出口

量在 16.07 万吨，环比降低 10.14%，同比去年同月减少 29.39%。由于印度方面经

济扩张，对 PVC 的需求增多，3 月国内对于印度的出口放量有所增加，预计 3 月

出口量在 20 万吨。 

 

图 9：PVC 出口量                    图 10：PVC 月度出口数据走势 

  

资料来源：钢联数据，安粮期货 

 

三、库存情况：库存量仍在累积，去库压力较大 

截至 3 月 29 日，国内 PVC 社会库存在 60.47 万吨，环比增加 3%，同比增加

16.15%；其中华东地区在 52.97 万吨，环比增加 1.46%，同比增加 37.02%；华南

地区在 7.5 吨，环比增长 15.38%，同比减少 44.03%。3 月社会库存呈现连续累库

态势，且库存绝对值仍处在历史同期偏高水平。而进入 4 月后，天气渐暖，且处

于传统旺季，下游企业开工提升，且出口方面需求或有增长，而供应量趋稳，预

计 4 月库存有去库预期。 



 

 

 

 

图 11：PVC 社会库存                图 12：PVC 社会库存走势 

  

资料来源：隆众资讯，安粮期货 

 

四、行情展望 

3月PVC行情呈现下行-上行-下行的走势，在5750-6000元/吨间震荡运行。

进入 4 月份，供应方面，上游企业开工稳定，产量维稳在高位，社会库存绝对值

仍处于高位，从当前看供应仍较为充沛。下游方面，下游制品企业开工继续提升，

内需有增长预期，且出口面表现良好，存增长预期，需求上 4 月或有增长。整体

来看，当前基本面供需矛盾仍存，但需求端存转好预期，且成本端底部支撑仍存，

因此，预计 4 月 PVC 市场看震荡偏强行情。 
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