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综述: 4 月橡胶供应逐步恢复，供需错配情况缓解

供给层面： 4 月份，国内云南产区清明节后基本进入开割状态，海南 4 月份顺

利开割预期偏强，泰国产区 4 月下旬东北部存开割预期，越南 4 月 20 号左右或

有开割进程。 4 月全球橡胶供给量预计有所回升。

进口层面：预计 2024 年 3 月份天然橡胶进口环比 2 月终值增加。2024 年 3 月，

中国天然橡胶进口量预估值 49.2 万吨，环比 2 月份进口终值 34.73 万吨，增加

14.47 万吨。3 月份同比去年进口量呈现下滑，但环比来看，2 月份正逢国内春

节假期，季节性进口偏少，3 月工作日多于 2 月，且存在节后集中到港预期，3

月进口量环比 2 月增量。

需求层面：预计 4 月份轮胎样本企业产能利用率将小幅波动。半钢胎订单活跃度

不减，加之目前仍处于供不应求局面，预计 4 月份样本企业产能利用率将高位不

减，不排除企业为满足订单需求，磨具切换影响产能释放可能性。全钢胎方面，

涨价刺激下，3 月底企业库存得以消化，但社会库存充足，4 月初涨价执行后，

企业整体出货或将放缓，高开低走情形下，企业成品库存或存提升预期，为控制

库存增速，下旬企业或存降负可能性。

库存表现：预计 4 月份随着前期货物到港青岛库存或保持累库趋势，中国天胶

社会库存累库。

宏观方面：美联储降息预期以及地缘方面影响或对整体环境产生影响。



3 月天然橡胶冲高回落，整体价格重心上移，但 4 月天胶由北向南逐步开割，同时厄尔

尼诺现象转弱，整体二季度天气情况转好。因此我们认为阶段性供需错配现象将得到缓解，

同时由于上游原料价格高企刺激生产，因此供给或将有所放量。同时下游需求或面临一定环

保或检修的情况，影响开工率增量。同时进口量来看，3 月集中到港，进口量环比上行。因

此受到供给增量影响，库存量或有所上升。主力关注近期政策释放以及外部市场环境，关注

14300 -14500 元/吨附近关键位置支撑。

一、供应端: ：国内产区逐步开割，泰国东北部越南等地逐步开割，产量上行

1、产区信息——国内外橡胶逐步开割，橡胶成本价格或有所松动

云南方面，本月云南产区受干旱情况影响，开割略有延迟，月下旬伴随着大雨降临，产

区逐步开割，但目前产区仍显偏干，全面开割及原料上量尚需时间，截止月底，听闻进干胶

厂胶水收购价格 12.5 元/公斤、进乳胶厂胶水收购价格 12.7 元/公斤，胶块价格 10.6 元/

公斤。

海南方面，本月底南部陵水一带试割，白沙、儋州等主产区预计清明节以后陆续开割，

4 月 20 号左右进入正常割胶状态，浓乳加工厂亦将逐步恢复正常收胶及开工。持续关注产

区开割情况。

泰国方面，月初高温天气明显，泰国南部部分地区停割，整体进入低产季，加工厂胶水

库存低位，加价采购抢货明显，二盘商惜售，原料价格持续上涨。月中下旬高温扰动仍存，

南部开割率仅剩 2 成附近，整体新胶较少，工厂收胶困难，原料库存逐渐消耗前期囤货，

二盘商集中出货后原料价格开始回落，加工利润小幅改善。

越南方面，本月越南产区处于全面停割状态，目前胶树生长情况良好，预计下月 20 号

左右开割，较去年开割时间有所提前。

图 1：泰国胶水价格 图 2：泰国杯胶价格



资料来源：WIND 安粮期货

2、供应增量显著，库存或有累库可能

截至 2024 年 3 月 24 日，中国天然橡胶社会库存 156.3 万吨，较上月减少 2.7 万吨，降

幅 1.7%。

截至 2024 年 3 月 24 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 66.8 万吨，较

上月增加 0.19 万吨，环比上涨 0.29%。青岛天然橡胶样本保税仓库入库率 5.71%；出库率

5.81%；一般贸易仓库入库率 5.78%，出库率 3.65%。

图 3：中国天然橡胶社会库存 图 4：青岛保税区一般贸易库存

资料来源：隆众资讯，WIND，安粮期货

图 5：中国天然橡胶进口量

资料来源：隆众资讯，安粮期货



3、预计 3月进口量环比上升

2024 年 2 月中国天然橡胶（含技术分类、胶乳、烟胶片、初级形状、混合胶、复合

胶）进口量终值 34.73 万吨，环比减少 38.92%，同比减少 39.9%，进口均价 1480.76 美元/

吨，环比增加 2.23%，1-2 月份累计进口 91.6 万吨，累计同比下降 18.72%。2 月份中国天

然橡胶进口量下降主要因为东南亚主产国家减产，原料产出偏紧，且国际需求的好转对进

口至中国天胶产生分流，且恰逢国内“春节”节假日货物规避到港。

预计 3 月进口量将环比上升。

二、需求端：3月轮胎产量及产能利用率明显提升

1、3 月轮胎开工环比上行

3 月中国半钢胎样本企业产能利用率为 80.66%，环比+27.40 个百分点，同比+1.45 个百

分点。春节过后，半钢胎企业产能利用率快速提升，加之内外销集中出货，企业整体呈现供

不应求局面，为满足订单需求，多数企业产能利用率提升至高位。月内半钢胎供应紧张，常

规规格缺货明显，企业排产重心转移至外贸，整体库存低位。

3 月中国全钢胎样本企业产能利用率为 72.32%，环比+31.26 个百分点，同比-0.54 个百

分点。月内样本企业产能利用率处于节后恢复阶段，节后经销商订货会逐步召开，为满足客

户需求，多数样本企业开工快速恢复，然下游整体需求表现不佳，企业去库速度不及往年同

期，限制整体开工提升幅度。

图 6：全钢胎开工率 图 7：半钢胎开工率

资料来源：WIND，安粮期货

2、重卡汽车销量同比环比下降

2024 年 3 月份，我国重卡市场销售约 10.6 万辆左右（开票口径，包含出口和新能源），



环比 2 月份上涨 77%，比上年同期的 11.5 万辆小幅下降 8%，净减少约 9000 辆。

图 7：重卡销量走势

资料来源：第一乘用车网，安粮期货

三、小结

目前，沪胶价格受到成本支撑重心抬升，但同时海外不确定因素以及即将来

临的新胶开割，都给 4月沪胶价格带来压制。阶段性供需错配情况的缓解，以及

下游需求增量的乏力，或将拖拽价格。4 月需密切关注库存累库情况以及下游开

工情况，4 月初公布的国内经济数据和出口数据也将成为关键指标。沪胶主力阶

段性关注 14300-14500元/吨附近价格支撑力度，整体震荡走势为主。
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