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PVC：库存高企难去，短期或延续震荡走势 

品种： 聚氯乙烯 

本周看法： PVC期价或延续震荡走势 

上周看法： PVC期价或延续震荡走势 

周度建议： PVC或延续震荡运行，暂且观望为主 

逻辑判断： 

1、 宏观：美联储官员暗示降息不会很快到来，市场担忧高利率对经济和需求的压力延续，国际油价下跌，

或带动大宗商品氛围偏空。亚洲地区六月份报价大概率继续推迟公布，受海运费增长影响，市场价格

可降空间不足，远期需求淡季，出口需求料难以增长。 

2、 供应：PVC 生产企业开工率在 82.50%环比增加 2.55%，同比增加 9.87%；其中电石法在 82.45%环比增

加 3.88%，同比增加 11.66%，乙烯法在 82.668%环比减少 1.32%，同比增加 3.71%。  

3、 需求：PVC管材企业开工率为50.94%，环比增长5.16%，同比降低7.23%；PVC型材企业开工率在48.89%，

环比增长 1.16%，同比增长 4.29%；PVC薄膜企业开工率为 78.13%，环比持平，同比增长 24.02%。 

4、 库存：国内 PVC社会库存在 59.87万吨，环比增加 0.37%，同比增加 22.07%；其中华东地区在 51.92

万吨，环比增加 0.66%，同比增加 36.83%；华南地区在 7.95万吨，环比减少 1.49%，同比减少 28.38%。 

5、 成本：电石法 PVC 成本为 5491 元/吨，环比增长 102 元/吨；乙烯法 PVC 成本为 5942 元/吨，环比降

低 98元/吨。 

6、 利润：电石法 PVC毛利为 13元/吨，环比降低 49元/吨；乙烯法 PVC毛利为-130 元/吨，环比增长 158

元/吨。 

7、 技术：上周 V2409合约期价震荡运行，周内期价最高为 6078元/吨，最低为 5901元/吨；盘面布林带

指标开口扩张，周内期货穿越中轨运行；周内 RSI指标于 5月 7日自 20 – 50 区间运行至 50 – 80

区间内，当前期货盘面处于整理态势。 

8、 结论：从基本面来看，上周上游生产企业开工率环比增长，居于高位，供应表现较为充裕。需求上，

下游企业开工维持低位，采购仍以刚需为主，备货积极性不高，市场交投情况偏弱，出口方面签单因

市场需求疲软、海运费持续上升等因素影响提升有限，需求整体上仍处于较低水平。库存量上，库存

量居高不下，去库压力较大。综合来看，供应充沛，而需求难有改善，基本面维持疲软，市场成交清

淡，整体看，PVC价格短期仍维持震荡走势。 
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一、 上周 PVC 行情回顾 

1. PVC 现货 

上周国内华东地区 PVC 价格在 5640 元/吨，环比增长 40 元/吨，涨幅为 0.71%；国际 PVC 价格中，中

国到岸价、东南亚到岸价及印度到岸价环比持平，分别为 770 美元/吨、780 美元/吨及 800 美元/吨；西北

欧离岸价环比降低 60 美元/吨在 805 美元/吨。据隆众资讯调查，截至 5 月 10 日，63%看平持心态，18%

看涨，19%看跌，当前市场积极性较弱。 

 

图 1  华东 5 型 PVC 现货价格                      图 2  国际 PVC 现货价格 

  
 

数据来源：隆众资讯、安粮期货 

 

2. PVC 期货 

期货价格方面，上周 PVC 主力合约收盘价与结算价分别在 5934 - 6032 元/吨以及 5924 - 6044 元/吨间震

荡运行；截至 5 月 10 日收盘，收盘价为 5986 元/吨，环比增长 62 元/吨，涨幅为 1.05%；结算价为 5997 元

/吨，环比增长 53 元/吨，涨幅为 0.89%。 

截至 5 月 10 日，期现基差为-346 元/吨，环比降低 22 元/吨。 
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图 3  PVC 期货价格                            图 4  PVC 期现基差 

  

数据来源：安粮期货 

 

二、 供需情况分析 

1. PVC 企业开工率 

上周 PVC 生产企业开工率在 82.50%环比增加 2.55%，同比增加 9.87%；其中电石法在 82.45%环比增

加 3.88%，同比增加 11.66%，乙烯法在 82.668%环比减少 1.32%，同比增加 3.71%。 

 

图 5  PVC 企业开工率                    图 6  电石法及乙烯法 PVC 企业开工率 

  
 

数据来源：隆众资讯、安粮期货 

 

2. 社会库存 

截至 5 月 10 日，国内 PVC 社会库存在 59.87 万吨，环比增加 0.37%，同比增加 22.07%；其中华东地区

在 51.92 万吨，环比增加 0.66%，同比增加 36.83%；华南地区在 7.95 万吨，环比减少 1.49%，同比减少 28.38%。 

 

图 7  PVC 社会库存                          图 8  PVC 社会库存走势 
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数据来源：隆众资讯、安粮期货 

 

3. PVC 下游企业开工率 

截至 5 月 10 日，PVC 管材企业开工率为 50.94%，环比增长 5.16%，同比降低 7.23%；PVC 型材企业开工

率在 48.89%，环比增长 1.16%，同比增长 4.29%；PVC 薄膜企业开工率为 78.13%，环比持平，同比增长 24.02%。 

 

图 9  PVC 管材企业开工率                       图 10  PVC 型材企业开工率 

  

图 11  PVC 薄膜企业开工率                      图 12  PVC 企业开工环比增速 
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数据来源：钢联数据、安粮期货 

 

三、 成本及毛利 

上周国内 PVC 两种工艺成本涨跌不一，电石法方面，电石价格节后反弹，电石法全国平均成本增加，乙

烯法方面，乙烯及氯乙烯价格小幅下跌，全国乙烯法 PVC 平均成本下调。 

截至 5 月 9 日，电石法 PVC 成本为 5491 元/吨，环比增长 102 元/吨；乙烯法 PVC 成本为 5942 元/吨，

环比降低 98 元/吨。 

上周两种工艺 PVC 利润走势出现分化，电石法 PVC 出厂提涨有限，随着成本增加，全国平均电石法利

润环比减少；乙烯法价格稳中小涨，而乙烯法成本受乙烯价格下跌影响本周出现下跌，乙烯法利润环比增

加。 

截至 5 月 9 日，电石法 PVC 毛利为 13 元/吨，环比降低 49 元/吨；乙烯法 PVC 毛利为-130 元/吨，环比

增长 158 元/吨。 

 

图 13  PVC 成本                               图 14  PVC 利润 

  

数据来源：钢联数据、安粮期货 

 

四、 价差及结构 

乙电价差方面，截至 5 月 10 日，乙电价差为 160 元/吨，环比降低 10 元/吨，尚处于合理范围内。 

近远月主力合约价差方面，截至 5 月 10 日，1-5 价差在 357 元/吨，环比增长 9 元/吨；5-9 价差在-

192 元/吨，环比降低 3 元/吨；9-1 价差在-165 元/吨，环比降低 6 元/吨。 

 

图 15  乙电价差                             图 16  1-5 价差 
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图 17  5-9 价差                               图 18  9-1 价差 

  

数据来源：隆众资讯、安粮期货 

 

五、 技术分析 

上周 V2409 合约期价震荡运行，周内期价最高为 6078 元/吨，最低为 5901 元/吨；盘面布林带指标开口

扩张，周内期货穿越中轨运行；周内 RSI 指标于 5 月 7 日自 20 – 50 区间运行至 50 – 80 区间内，当前期货盘

面处于整理态势。从基本面来看，上周上游生产企业开工率环比增长，居于高位，供应表现较为充裕。需求

上，下游企业开工维持低位，采购仍以刚需为主，备货积极性不高，市场交投情况偏弱，出口方面签单因市

场需求疲软、海运费持续上升等因素影响提升有限，需求整体上仍处于较低水平。库存量上，库存量居高不

下，去库压力较大。综合来看，供应充沛，而需求难有改善，基本面维持疲软，市场成交清淡，整体看，PVC

价格短期仍维持震荡走势。 

 

图 19  V2409 合约盘面信息 
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数据来源：安粮期货 
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免责声明：本报告基于安粮期货股份有限公司（以下简称“本公司”）认为可靠的公开信息和资料，但本

公司对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，可随时更改报告中的内容、意见和预测，且并不承诺

任何有关变更的通知。本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述内容的投资建议，投资者应根据

个人投资目标、财务状况和风险承受能力来判断是否使用报告所载之内容和信息，独立做出决策并自行承

担风险。本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 


