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纯碱：持续关注供给端扰动  

品种： 纯碱   

本周看法： 持续关注供给端扰动 

上周看法 供给端仍存较多不确定，关注消息面扰动 

周度建议： 周内受青海地区环保因素以及企业检修影响，盘面波动较大，预计短期或延续震荡偏

强格局。持续关注企业检修和环保因素对盘面的扰动。 

逻辑判断： 

1、供应：周内纯碱整体开工率 85.12%，环比-1.28%，纯碱产量 70.96 万吨，环比-1.06 万吨，跌幅 1.47%；

周内有企业检修及开工不稳定，产量及开工率下降。 

2、需求：需求不温不火，下游消费稳定，但采购不积极，按需为主，现货价格有所松动，观望情绪重。近

期，到港 3.5 万吨纯碱，后续还有进口碱到。截至 5 月 16 日，全国浮法玻璃在产生产线共计 254 条（-2），

浮法玻璃企业开工率为 83.6%，环比-0.9%；日熔量共计 17.22 万吨，环比-3000 吨。周内 3 条产线冷修，1 条

产线点火。 

3、库存：周内厂家库存小幅去化。截至 5 月 16 日，纯碱厂家总库存 88.53 万吨，环比-0.58 万吨，跌幅 0.65%，

其中轻碱库存 37.15 万吨（+2.55），重碱库存 51.38 万吨（-3.13），其中轻增重降，库存高位震荡，整体波

动小；周内企业待发订单下降趋势，维持 13+天；据了解，社会库存增加，涨幅接近 5 万。 

4、利润：周内氨碱装置生产利润为 448 元/吨，环比持平；联产装置（双吨）利润为 766 元/吨，环比+33

元/吨。目前利润处于历史中低位水平。 

5、技术：从盘面上看，截至 5 月 17 日，周内 09 合约先抑后扬，周五强势向上突破。近期市场有消息称青

海地区环保因素存扰动、原料原盐供需偏紧等影响，另外，江苏、青海均有大型企业检修，市场供应有所下

降，导致盘面明显波动。后续来看，预计短期期货价格或维持震荡偏强格局，09 合约参考区间【2100，2400】，

中期关注检修兑现情况。 

结论：整体来看，季节性检修预期、环保因素给供给端带来的扰动成为近期支撑纯碱盘面走高的主要驱动，

需求端光伏玻璃持续点火也提升刚需消耗水平，纯碱供需两端皆有支撑。再加上今日午间地产支持政策持续

出台，玻璃市场情绪受到明显提振，产业链上下游正反馈也为纯碱期价上涨提供动力。我们此前观点依旧维

持：随着气温升高、季节性检修预期加强，6~8 月供给端驱动仍然值得期待，盘面和市场心态也仍将偏多，

宏观环境向好也将提供助力。预计下周纯碱期货价格延续震荡偏强格局，需警惕中下游对高价抵触情绪、进

口纯碱冲击等风险因素。 
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一、本周行情回顾 

周内，国内纯碱市场走势震荡运行，阴跌调整。基差方面，由于周内现货价格持稳，期货主力震荡上行，

导致现货与主力合约的基差有所上升；截至 5 月 17 日，华北地区基差为-1（-129），华中地区基差为-101（-

129）。 价差方面，周内全国轻碱主流价小幅下调，重碱主流价持稳，轻重价差小幅上涨，较 5 月 11 日上

升 7.14；9-1 价差环比上升，截至 5 月 17 日，9-1 价差为 144，较 5 月 10 日上升 18。 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1200

1700

2200

2700

3200

3700

4200

2
01

9
-1

2
-0

6

2
02

0
-0

3
-0

9
2

02
0

-0
5

-2
8

2
02

0
-0

8
-1

4

2
02

0
-1

1
-0

6
2

02
1

-0
1

-2
2

2
02

1
-0

4
-1

6

2
02

1
-0

7
-0

7
2

02
1

-0
9

-2
3

2
02

1
-1

2
-1

5

2
02

2
-0

3
-0

9
2

02
2

-0
5

-3
1

2
02

2
-0

8
-1

6

2
02

2
-1

1
-0

8
2

02
3

-0
1

-3
1

2
02

3
-0

4
-1

8

2
02

3
-0

7
-1

0
2

02
3

-0
9

-2
2

2
02

3
-1

2
-1

5

2
02

4
-0

3
-1

1

华北-主力

华北-主力(右轴) 华北重碱主流价 主力合约收盘价

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

2
01

9
-1

2
-0

6

2
02

0
-0

3
-1

2

2
02

0
-0

6
-0

5

2
02

0
-0

8
-2

7

2
02

0
-1

1
-2

4

2
02

1
-0

2
-1

9

2
02

1
-0

5
-1

7

2
02

1
-0

8
-0

5

2
02

1
-1

1
-0

3

2
02

2
-0

1
-2

4

2
02

2
-0

4
-2

2

2
02

2
-0

7
-1

8

2
02

2
-1

0
-1

3

2
02

3
-0

1
-0

3

2
02

3
-0

3
-3

0

2
02

3
-0

6
-2

7

2
02

3
-0

9
-1

4

2
02

3
-1

2
-1

2

2
02

4
-0

3
-1

1

华中-主力

华中-主力(右轴) 华中重碱主流价 主力合约收盘价

0

100

200

300

400

500

600

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

2
01

8
-0

1
-0

2

2
01

8
-0

4
-2

8

2
01

8
-0

8
-2

2

2
01

8
-1

2
-1

8

2
01

9
-0

4
-1

5

2
01

9
-0

8
-0

7

2
01

9
-1

2
-0

3

2
02

0
-0

4
-0

9

2
02

0
-0

8
-0

3

2
02

0
-1

1
-2

7

2
02

1
-0

3
-2

5

2
02

1
-0

7
-2

0

2
02

1
-1

1
-1

5

2
02

2
-0

3
-1

1

2
02

2
-0

7
-0

6

2
02

2
-1

1
-0

1

2
02

3
-0

2
-2

7

2
02

3
-0

6
-2

1

2
02

3
-1

0
-1

8

2
02

4
-0

2
-0

7

全国轻重碱主流价价差

轻重价差(右轴) 轻碱 重碱

-800

-300

200

700

1200

1700

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

2
02

0
-0

2
-0

3

2
02

0
-0

4
-2

1

2
02

0
-0

7
-1

4

2
02

0
-0

9
-2

9

2
02

0
-1

2
-2

3

2
02

1
-0

3
-1

8

2
02

1
-0

6
-0

9

2
02

1
-0

8
-2

6

2
02

1
-1

1
-2

2

2
02

2
-0

2
-1

5

2
02

2
-0

5
-1

0

2
02

2
-0

7
-2

7

2
02

2
-1

0
-2

0

2
02

3
-0

1
-0

6

2
02

3
-0

3
-3

1

2
02

3
-0

6
-2

6

2
02

3
-0

9
-1

1

2
02

3
-1

2
-0

5

2
02

4
-0

2
-2

9

纯碱9-1价差

9-1价差 1月收盘价 9月收盘价



                              安粮期货研究报告 

总部地址：安徽省合肥市包河区花

园大道 986号安粮中心 23-24 层 

客服热线：400—626—9988 
网站地址：www.alqh.com 

4 / 6 
 

二、供需结构 

（一）供应 

供应端，周内有企业检修及开工不稳定，产量及开工率下降。截至 5 月 16 日，纯碱整体开工率为

85.12%（-1.28%），其中氨碱法开工率 86.06%（-1.86%），联碱法开工率 88.70%（+1.25%）；截至 5 月 16

日，纯碱周度产量为 70.96 万吨（-1.06）。供应端，下周有企业检修及恢复，整体供应呈现下降趋势，测算

下周开工 83+%，产量 70 万吨左右。下周预期来看，山东海化、桐柏海晶有检修预期，湘渝盐化检修需跟

进，下周供应预期收缩。 

  

（二）需求 

需求端，纯碱需求不温不火，下游消费稳定，但采购不积极，按需为主，现货价格有所松动，观望情绪

重。近期，到港 3.5 万吨纯碱，后续还有进口碱到。截至 5 月 16 日，全国浮法玻璃在产生产线共计 254

条（-2），浮法玻璃企业开工率为 83.6%，环比-0.9%；日熔量共计 17.22 万吨，环比-3000 吨。周内 3 条

产线冷修，1 条产线点火。后市玻璃基本面预期：考虑近期冷修推进以及新线达产需时间，下周供应端预期

环比回落；需求侧，前期补库后深加工采购或放缓，下周现货预期边际走弱。短期供需矛盾有限，现货端下

游利润较差，原料强势下玻璃利润空间或承压。本周地产消息带来板块提振，对玻璃需求预期带来支撑。短

期关注宏观利好消息的消化以及玻璃需求预期的兑现。 
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三、库存 

周内厂家库存小幅去化。截至 5 月 16 日，纯碱厂家总库存 88.53 万吨，环比-0.58 万吨，跌幅 0.65%，

其中轻碱库存 37.15 万吨（+2.55），重碱库存 51.38 万吨（-3.13），其中轻增重降，库存高位震荡，整体波

动小，产销基本平衡态势；周内企业待发订单下降趋势，维持 13+天，新订单接收相对前期放缓，表现一般。

据了解，社会库存增加，涨幅接近 5 万。整体来看，周内纯碱产业链库存重心向中游转移。 

  
四、成本和利润 

截止 5 月 16 日，氨碱装置生产成本为 1752 元/吨（+0），联产装置（双吨）生产成本为 1978 元/吨

（+3）；氨碱装置生产利润为 448 元/吨（+0），联产装置（双吨）利润为 766 元/吨（+33）。周内无烟煤、

合成氨价格上涨，联碱厂家生产成本略有增加，联碱法利润小幅上调。目前利润处于历史中低位水平。 
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五、技术分析 

从盘面上看，截至 5 月 17 日，周内 09 合约先抑后扬，周五强势向上突破。近期市场有消息称青海地

区环保因素存扰动、原料原盐供需偏紧等影响，另外，江苏、青海均有大型企业检修，市场供应有所下降，

导致盘面明显波动。后续来看，预计短期期货价格或维持震荡趋势，09 合约参考区间【2100，2400】，中

期关注检修兑现情况。 
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