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PVC：市场情绪较为高涨，短期或震荡偏强运行 

品种： 聚氯乙烯 

本周看法： PVC期价或震荡偏强运行 

上周看法： PVC期价或震荡偏强走势 

周度建议： PVC或震荡偏强运行 

逻辑判断： 

1、 宏观：部分经济数据出现改善，且地缘局势的不稳定性仍在。外贸出口方面，出口签单环比增长。。宏

观方面，地产政策频出，建材类板块上涨，给予市场一定看涨理由，支撑价格向上驱行。 

2、 供应：PVC 生产企业开工率 75.52%环比减少 3.03%，同比增加 4.08%；其中电石法在 74.78%环比减少

2.73%，同比增加 5.13%，乙烯法在 77.68%环比减少 3.92%，同比增加 0.14%。  

3、 需求：PVC管材企业开工率为50.63%，环比降低0.61%，同比降低0.73%；PVC型材企业开工率在48.89%，

环比持平，同比增长 13.70%；PVC薄膜企业开工率为 78.13%，环比持平，同比增长 34.71%。 

4、 库存：国内 PVC社会库存在 59.85万吨，环比减少 0.18%，同比增加 27.93%；其中华东地区在 52.25

万吨，环比增加 0.60%，同比增加 40.14%；华南地区在 7.6万吨，环比减少 5.24%，同比减少 20.00%。 

5、 成本：电石法 PVC成本为 5648元/吨，环比增长 35元/吨；乙烯法 PVC成本为 5945元/吨，环比增长

42元/吨。 

6、 利润：电石法 PVC 毛利为 128 元/吨，环比增长 233 元/吨；乙烯法 PVC 毛利为 70 元/吨，环比增长

116元/吨。 

7、 技术：上周 V2409合约期价震荡偏强运行，周内期价最高为 6664元/吨，最低为 6246元/吨；盘面布

林带指标开口扩张，周内期货在中上轨间运行；周内 RSI指标 12日线于 5月 20日自 50 - 80区间运

行至 80 - 100区间，6日线及 12日线于 21日回落至 50 – 80区间内，且 22日，6日线再度转至 80 

- 100区间内，当前期货盘面处于偏多态势。 

8、 结论：从基本面来看，上周上游生产企业开工率环比降低，供应量有一定减少，对市场有一定利好作

用。需求上，下游企业开工维持低位，采购仍以刚需为主，出口方面签单有所增长，但需求整体上仍

处于较低水平。库存量上，库存量居高不下，去库压力较大。综合来看，供应减少，而需求难有改善，

基本面维持疲软，市场成交清淡，但房地产政策利好频出，期市交投情绪较为高涨，给予价格一定上

行驱动。整体看，PVC价格短期或呈震荡偏强走势。 
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一、 上周 PVC 行情回顾 

1. PVC 现货 

上周国内华东地区 PVC 价格在 6180 元/吨，环比增长 330 元/吨，涨幅为 5.64%；国际 PVC 价格中，

中国到岸价及西北欧离岸价环比持平，分别在 790 美元/吨及 735 美元/吨；东南亚到岸价环比增长 10 美

元/吨在 790 美元/吨；印度到岸价环比增长 30 美元/吨在 850 美元/吨。据隆众资讯调查，截至 5 月 24 日，

78%看平持心态，7%看涨，15%看跌，当前市场积极性较弱。 

 

图 1  华东 5 型 PVC 现货价格                      图 2  国际 PVC 现货价格 

  
 

数据来源：隆众资讯、安粮期货 

 

2. PVC 期货 

期货价格方面，上周 PVC 主力合约收盘价与结算价分别在 6321 - 6475 元/吨以及 6331 - 6552 元/吨间震

荡运行；截至 5 月 24 日收盘，收盘价为 6475 元/吨，环比增长 179 元/吨，涨幅为 2.84%；结算价为 6552 元

/吨，环比增长 333 元/吨，涨幅为 5.35%。 

截至 5 月 24 日，期现基差为-295 元/吨，环比增长 151 元/吨。 

图 3  PVC 期货价格                            图 4  PVC 期现基差 

  

数据来源：安粮期货 
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二、 供需情况分析 

1. PVC 企业开工率 

上周 PVC 生产企业开工率在 75.52%环比减少 3.03%，同比增加 4.08%；其中电石法在 74.78%环比减

少 2.73%，同比增加 5.13%，乙烯法在 77.68%环比减少 3.92%，同比增加 0.14%。 

 

图 5  PVC 企业开工率                    图 6  电石法及乙烯法 PVC 企业开工率 

  
 

数据来源：隆众资讯、安粮期货 

 

2. 社会库存 

截至 5 月 23 日，国内 PVC 社会库存在 59.85 万吨，环比减少 0.18%，同比增加 27.93%；其中华东地区

在 52.25 万吨，环比增加 0.60%，同比增加 40.14%；华南地区在 7.6 万吨，环比减少 5.24%，同比减少 20.00%。 

 

图 7  PVC 社会库存                          图 8  PVC 社会库存走势 

  

数据来源：隆众资讯、安粮期货 

 

3. PVC 下游企业开工率 

截至 5 月 24 日，PVC 管材企业开工率为 50.63%，环比降低 0.61%，同比降低 0.73%；PVC 型材企业开工

率在 48.89%，环比持平，同比增长 13.70%；PVC 薄膜企业开工率为 78.13%，环比持平，同比增长 34.71%。 
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图 9  PVC 管材企业开工率                       图 10  PVC 型材企业开工率 

  

图 11  PVC 薄膜企业开工率                      图 12  PVC 企业开工环比增速 

  

数据来源：钢联数据、安粮期货 

 

三、 成本及毛利 

上周国内 PVC 两种工艺成本均表现为上涨趋势，电石法方面，部分地区电石价格仍有跳涨迹象，导致

电石法全国平均成本增加，乙烯法方面，受氯乙烯价格上涨带动，全国乙烯法 PVC 平均成本增加。 

截至 5 月 23 日，电石法 PVC 成本为 5648 元/吨，环比增长 35 元/吨；乙烯法 PVC 成本为 5945 元/吨，

环比增长 42 元/吨。 

上周两种工艺 PVC 利润走势好转，虽然电石法成本增加，但是电石法价格上涨明显，全国平均电石法

利润环比增加；乙烯法与电石法表现一致，乙烯法 PVC 利润环比增加。 

截至 5 月 23 日，电石法 PVC 毛利为 128 元/吨，环比增长 233 元/吨；乙烯法 PVC 毛利为 70 元/吨，环

比增长 116 元/吨。 

 

图 13  PVC 成本                               图 14  PVC 利润 
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数据来源：钢联数据、安粮期货 

 

四、 价差及结构 

乙电价差方面，截至 5 月 23 日，乙电价差为-30 元/吨，环比降低 80 元/吨，由于电石法价格涨幅较

大，乙电价差由正转负，但尚处于合理范围内。 

近远月主力合约价差方面，截至 5 月 24 日，1-5 价差在-210 元/吨，环比降低 607 元/吨；5-9 价差在

368 元/吨，环比增长 613 元/吨；9-1 价差在-158 元/吨，环比降低 6 元/吨。价差变动幅度较大，主要是

由于 2405 合约到期所致。 

 

图 15  乙电价差                             图 16  1-5 价差 

  

图 17  5-9 价差                               图 18  9-1 价差 
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数据来源：隆众资讯、安粮期货 

 

五、 技术分析 

上周 V2409 合约期价震荡偏强运行，周内期价最高为 6664 元/吨，最低为 6246 元/吨；盘面布林带指标

开口扩张，周内期货在中上轨间运行；周内 RSI 指标 12 日线于 5 月 20 日自 50 - 80 区间运行至 80 - 100 区

间，6 日线及 12 日线于 21 日回落至 50 – 80 区间内，且 22 日，6 日线再度转至 80 - 100 区间内，当前期货

盘面处于偏多态势。从基本面来看，上周上游生产企业开工率环比降低，供应量有一定减少，对市场有一定

利好作用。需求上，下游企业开工维持低位，采购仍以刚需为主，出口方面签单有所增长，但需求整体上仍

处于较低水平。库存量上，库存量居高不下，去库压力较大。综合来看，供应减少，而需求难有改善，基本

面维持疲软，市场成交清淡，但房地产政策利好频出，期市交投情绪较为高涨，给予价格一定上行驱动。整

体看，PVC 价格短期或呈震荡偏强走势。 

 

图 19  V2409 合约盘面信息 

 

数据来源：安粮期货 

 

免责声明 

免责声明：本报告基于安粮期货股份有限公司（以下简称“本公司”）认为可靠的公开信息和资料，但本

公司对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，可随时更改报告中的内容、意见和预测，且并不承诺

任何有关变更的通知。本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述内容的投资建议，投资者应根据
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个人投资目标、财务状况和风险承受能力来判断是否使用报告所载之内容和信息，独立做出决策并自行承

担风险。本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 


