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铁矿石投资研究周报 郭芳

20240520-20240524 TEL:0551-62870129

综述：供应加大，小幅累库，铁矿价格或震荡下行

品种： 铁矿石

本周看法： 铁矿周内或以震荡下行为主

上周看法： 铁矿周内价格以震荡上行为主

周度建议： I2409 可重点关注[850,930]区间

逻辑判断：

1、库存：本周 45 个港口进口铁矿库存为 14855.32 万吨，较上周环比增加 49.53 万吨，增幅为 0.33%。
247 家钢铁企业进口铁矿库存为 9338.93 万吨，较上周环比增加万吨，增幅为 0.72%，钢厂和港口同步累库。

2、供给：截至 5 月 17 日，铁矿石全球发运量 3068.7 万吨，较上周增加 65.8 万吨，增幅 2.19%，

45 个港口铁矿到港量由 2146.4 万增加至 2847.1 万吨，周内增幅为 32.65%。总体来看，上周外矿发运

增加，到港量数据有所滞后。

3、需求：螺纹钢高炉盈利为-141.05 元/吨，钢厂亏损但幅度加大。钢厂需求提升，高炉开工率 81.5%
与上周持平，进口铁矿日均消耗量由 289.24 万吨提升至 289.45 万吨，247 家钢厂日均铁水产量为 236.89
微减至 236.8 万吨，铁矿近期需求相对稳定。

4、技术：i2409 合约上周以震荡下降为主，周内期价最高为 925.5，最低为 878.5，从日线看，周内价

格下降幅度不大。周内港口累库，铁矿需求稳定，供给加大，从整体趋势看，预计下周铁矿价格或以震荡

下行调整为主，建议投资者注意投资风险。

结论：预计下周铁矿价格震荡下行为主。I2409 建议关注【875,920】区间。提示入市者注意投资风险，

严格止盈止损。

TEL:0551-62879960
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一、库存

本周 45 个港口进口铁矿库存为 14855.32 万吨，较上周环比增加 49.53 万吨，增幅为 0.33%。247 家钢

铁企业进口铁矿库存为 9338.93 万吨，较上周环比增加万吨，增幅为 0.72%，钢厂和港口同步累库。

二、供需

（一）供应

截至 5 月 17 日，铁矿石全球发运量 3068.7 万吨，较上周增加 65.8 万吨，增幅 2.19%，45 个港

口铁矿到港量由 2146.4 万增加至 2847.1 万吨，周内增幅为 32.65%。总体来看，上周外矿发运增加，

到港量数据有所滞后。

（二）需求

螺纹钢高炉盈利为-141.05 元/吨，钢厂亏损但幅度加大。钢厂需求提升，高炉开工率 81.5%与上周持

平，进口铁矿日均消耗量由 289.24 万吨提升至 289.45 万吨，247 家钢厂日均铁水产量为 236.89 微减至 236.8
万吨，铁矿近期需求相对稳定。



安粮期货研究报告

总部地址：合肥市包河区花园大道 986 号安粮中心 23-24 层

客服热线：400—626—9988
网站地址：www.alqh.com

4 / 4

三、技术分析

i2409 合约上周以震荡下降为主，周内期价最高为 925.5，最低为 878.5，从日线看，周内价格下降幅

度不大。周内港口累库，铁矿需求稳定，供给加大，从整体趋势看，预计下周铁矿价格或以震荡下行调整

为主，建议投资者注意投资风险。
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