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玉米期价小幅上涨，期权隐波大幅下降 

豆粕期价小幅波动，期权隐波迎来回落 

 

玉米期价小幅上涨，主力合约报收于 2489

元/吨。今天是大商所 2407合约期权的最后交易

日，受此影响，今天期权成交量大幅上涨，持

仓量大幅下降。玉米期权成交 180428 手，持仓

量为 234670 手，成交量 PCR 为 0.773，今日玉

米期权成交量最高的合约为 C2409合约，其占总

成交量比例为 53%左右。期权加权隐含波动率为

10.27%,30 日历史波动率为 9.31%，期权隐波大

幅下降。 

豆粕期价小幅波动，主力合约报收于 3494

元/吨，豆粕期权成交 291857 手，持仓量为

816783手，成交量 PCR为 0.453，目前成交量集

中在虚值期权。期权加权隐含波动率为

21.57%，30日历史波动率为 16.61%,期权隐波迎

来回落。 
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一、 期货市场数据统计  

表 1：期货市场玉米豆粕主力合约数据统计 

合约 收盘价 涨跌 涨跌幅（%）

（））（%）

（%） 

成交量 变化 持仓量 变化 

C2409 2489 25 1.01 570109 358809 630740 10680 

M2409 3494 -8 -0.23 1243415 93225 1989566 -21520 

来源：大连商品交易所 

图 1：玉米主力合约价量图 

 

来源：大连商品交易所 

图 2：豆粕主力合约价量图 

 

 

来源：大连商品交易所 
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二、 期权市场数据统计 

表 2：玉米豆粕期权市场数据统计 

 

来源：大连商品交易所 

图 3：玉米期权日成交情况                                 

 

来源：大连商品交易所                                                     

图 4：玉米期权日持仓情况 

 

来源：大连商品交易所                                                     

 

 

 

 

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

350000

成交量 成交量PCR

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

持仓量 持仓量PCR

期权标

的 

成交

量 

变化 成交量

PCR 

变化 持仓量 变化 持仓量

PCR 

变化 

玉米 180428 118909 0.773 -0.241 234670 -239381 0.826 0.133 

豆粕 291857 27022 0.453 -0.041 816783 -265972 0.551 0.002 
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图 5：豆粕期权日成交情况                                

 

来源：大连商品交易所    

图 6：豆粕期权日持仓情况                              

 

来源：大连商品交易所                                            

三、 期权波动率情况 

表 3：玉米豆粕期权隐含波动率与历史波动率 

品种 期权加权隐含波动率

（%） 

变化

（%） 

变化率 30日历史波动率

（%） 

30日波动率

分位数 

玉米 10.27 -1.58 -13.36% 9.31 0.11 

豆粕 21.57 -2.11 -8.92% 16.61 0.21 

来源：iFind，安粮期货研究所 
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图 7：玉米期权隐含波动率与 30 日历史波动率 

 

来源：iFind，安粮期货研究所 

图 8：豆粕期权隐含波动率与 30 日历史波动率 

 

来源：iFind，安粮期货研究所 
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