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纯碱：基本面边际转弱，震荡偏弱运行  

品种： 纯碱   

本周看法： 基本面边际转弱，震荡偏弱运行 

上周看法 向上动能有限，或高位坚挺震荡趋势为主 

周度建议： 周内基本面指标变化偏弱，对市场情绪影响也相对偏空。预计短期盘面或震荡偏弱运

行。持续关注企业检修和宏观因素对盘面的扰动。 

逻辑判断： 

1、供应：周内纯碱整体开工率 88.27%（+6.19%），纯碱产量 73.59 万吨，环比+5.17 万吨，涨幅 7.55%；周

内检修企业恢复，暂无新增检修，整体开工及产量增加。 

2、需求：纯碱需求表现一般，消费量尚可，现货价格不稳，采购意向下降，消费原材料库存，高价抵触，

低价有成交。下游原材料库存适中，库存有高有低，下旬有补库预期。截至 6 月 13 日，全国浮法玻璃在产

生产线共计 251 条（-2），浮法玻璃企业开工率为 83.3%，环比-0.4%；日熔量共计 17.06 万吨，环比-500

吨。周内 2 条产线冷修。 

3、库存：周内厂家库存小幅累积。截至 6 月 13 日，纯碱厂家总库存 85.3 万吨，环比+4.31 万吨，涨幅 5.32%，

其中轻碱库存 40.85 万吨（+3.71），重碱库存 44.45 万吨（+0.6），其中库存增加主要集中于轻碱，重碱波

动小；据了解，社会库存增加趋势，涨幅 3+万吨。 

4、利润：周内氨碱装置生产利润为 539 元/吨，环比+7 元/吨；联产装置（双吨）利润为 796 元/吨，环比-

121 元/吨。目前利润处于历史中低位水平。 

5、技术：从盘面上看，截至 6 月 14 日，周内 09 合约价格震荡偏弱。节后纯碱主力合约偏弱，主要是前期

检修装置陆续复产，供应量回升。期价面临下行压力，下方考验 2100 一线支撑。 

结论：整体来看，本周纯碱基本面指标变化偏弱，对市场情绪影响也相对偏空。预计短期纯碱期货盘面仍以

偏弱运行为主，关注企业检修动态、进口纯碱冲击及商品市场整体情绪变化。 
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一、本周行情回顾 

周内，国内纯碱市场走势震荡偏弱，价格阴跌调整。基差方面，由于周内现货价格下调，期货主力震荡

下行，导致现货与主力合约的基差有所上升；截至 6 月 14 日，华北地区基差为 244（+67），华中地区基差

为 194（+17）。 价差方面，周内全国轻重碱主流价均有所下调，轻重价差上涨，较 6 月 7 日上升 10.72；9-

1 价差环比下降，截至 6 月 14 日，9-1 价差为 87，较 6 月 7 日下降 33。 
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华北-主力
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二、供需结构 

（一）供应 

供应端，周内检修企业恢复，暂无新增检修，整体开工及产量增加。截至 6 月 13 日，纯碱整体开工

率为 88.27%（+6.19%），其中氨碱法开工率 88.48%（+10.13%），联碱法开工率 89.98%（+5.4%）；截至 6

月 13 日，纯碱周度产量为 73.59 万吨（+5.17）。供应端，近期企业暂无检修计划，供应保持较高水平，预

计下周纯碱开工率 90+%左右，产量 75+万吨。周内，河南金山、昊华骏化、江苏实联，仅江苏华昌减量运

行，综合产量增加明显。下旬个别企业计划检修一周，预计对纯碱损失量约 2 万吨，幅度相对有限。需要注

意的是，高温天气纯碱生产装置稳定性、故障频率等仍有扰动可能，需持续关注供给端变化幅度。 

  
（二）需求 

需求端，纯碱需求表现一般，消费量尚可，现货价格不稳，采购意向下降，消费原材料库存，高价抵触，

低价有成交。下游原材料库存适中，库存有高有低，下旬有补库预期。截至 6 月 13 日，全国浮法玻璃在产

生产线共计 251 条（-2），浮法玻璃企业开工率为 83.3%，环比-0.4%；日熔量共计 17.06 万吨，环比-500

吨。周内 2 条产线冷修。整体来看，玻璃供应及库存水平依旧偏高，需求跟进力度欠佳且业内心态偏弱。前

期地产政策利多因素消化完毕，玻璃市场暂无新增亮点。预计下周玻璃期货价格仍以偏弱震荡趋势为主，关

注产线变化、现货成交等指标变化。 
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三、库存 

周内厂家库存小幅累积。截至 6 月 13 日，纯碱厂家总库存 85.3 万吨，环比+4.31 万吨，涨幅 5.32%，

其中轻碱库存 40.85 万吨（+3.71），重碱库存 44.45 万吨（+0.6），其中库存增加主要集中于轻碱，重碱波

动小；周内，纯碱待发订单接近 10 天，窄幅下降，新订单接收慢，情绪受影响，个别企业检修结束，订单

接收；据了解，社会库存增加趋势，涨幅 3+万吨。整体来看，本周成为近期累库幅度最大的一周，社会环

节库存同步增加，纯碱全产业库存仍处于累积通道。 

  
四、成本和利润 

截止 6 月 13 日，氨碱装置生产成本为 1721 元/吨（-7），联产装置（双吨）生产成本为 1988 元/吨（+0）；

氨碱装置生产利润为 539 元/吨（+7），联产装置（双吨）利润为 796 元/吨（-121）。周内氨碱法主要成本

端焦炭价格下跌，纯碱价格趋稳震荡，故氨碱法利润小幅增加；联碱法主要成本端煤炭价格偏稳震荡，而纯

碱价格呈现下行，故联碱法利润下跌明显。目前利润处于历史中低位水平。 
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五、技术分析 

从盘面上看，截至 6 月 14 日，周内 09 合约价格震荡偏空。节后纯碱主力合约偏弱，主要是前期检修

装置陆续复产，供应量回升。期价面临下行压力，下方考验 2100 一线支撑。 
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