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钢材投资研究周报 曹帅

20240624-20240630 TEL:0551-62879960

综述：现实预期两弱，钢价破位下跌

品种： 钢材

本周看法： 偏弱运行，关注 3500 附近支

撑力度，短线观望为主

上周看法： 预计区间【3500，3700】宽幅震荡

本周建议： 偏弱运行，关注 3500 附近支撑力度，短线观望为主

行情展望：钢材前期较低迷的基本面已在价格结构中逐步体现，远强近弱，contango结构显现，当前

钢材估值中性。从成本库存来看，随着宏观预期消退叠加淡季需求回落，原料价格震荡下行，钢材成本中

枢下移。钢材社会库存及钢厂库存去库中断，警惕累库压力。当前时间节点步入淡季，钢价运行逻辑重新

切换至弱现实当中，预计六月钢价或将偏弱运行。
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一、库存：社会库存，钢厂库存分化，库存压力仍在

社会库存；截至 6 月 21 日，Mysteel 调研 35 城市螺纹钢社会库存：573.09 万吨，较上周增加 2.33 万吨，

去库节奏开始中断，社会库存开始低位走平，开始连续两周累库，预计社会库存或将迎来阶段性累库。

钢厂库存：截至 6 月 21 日，Mysteel 调研的 137 家螺纹钢钢厂库存：202.57 万吨，较上周减少 8.57 万

吨，钢厂库存本周小幅去库，库存曲线低位震荡运行。

结论：总库存曲线开始低位运行，社会库存与钢厂库存走向分化，螺纹钢社会库存连续两周小幅累积，

钢厂库存本周小幅去库，传统淡季特点显现，整体库存压力仍在，或将对盘面形成压制。

数据来源: Mysteel；安粮期货研究所

二、估值及供需驱动：钢材需求疲弱，成本支撑下移

全国 247 家钢铁企业：高炉开工率本周收录 82.81%，环比上周上升 0.76 个百分点；钢厂高炉利润收录

-207.16 元/吨，亏损较上周扩大 26 元/吨，仍然保持低位运行；螺纹钢表观消费量：235.77 万吨，较上周上

涨 8.66 万吨；螺纹钢基差：-42 元/吨，环比小幅走弱。淡季特点显现，钢材需求大幅下滑，原料端震荡下

挫，成本中枢支撑下移，钢材总体整体供需两弱，库存低位运行，需警惕基本面恶化影响。
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数据来源: Mysteel；安粮期货研究所

三、行情研判：现实预期两弱，钢价破位下跌

行情展望：钢材前期较低迷的基本面已在价格结构中逐步体现，远强近弱，contango结构显现，当前

钢材估值中性。从成本库存来看，随着宏观预期消退叠加淡季需求回落，原料价格震荡下行，钢材成本中

枢下移。钢材社会库存及钢厂库存去库中断，警惕累库压力。当前时间节点步入淡季，钢价运行逻辑重新

切换至弱现实当中，预计六月钢价或将偏弱运行。
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