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综述:7 月橡胶或有累库预期，下游开工率下行拖累价格

供给层面：7 月份，全球产区步入正常上量趋势中，海南产区原料价格高位下行

走势，主产区橡胶树长势良好，原料价格高位，加之部分区域槟榔树存在黄化病

情况，进一步刺激农民割胶积极性，未来天气若无异常的情况下原料将维持放量

趋势，原料价格随之下行。云南产区胶水上量预期走强作用下，原料价格存下跌

预期但跌幅有限；泰国进入季节性割胶上量阶段，对收购价格形成拖拽，但雨季

来临或影响收胶工作，难以缓解供不应求现状，原料价格底部有支撑，越南产区

虽处雨季，不规律降水或有小幅扰动，但整体仍旧处于上量趋势。原料上量阶段

原料价格存走弱预期，但加工厂为补订单原料收购情绪积极，原料价格高位下行

速度偏缓。

进口层面：预计 2024 年 6 月份天然橡胶进口环比 5 月终值小幅增加。2024

年 6 月份，中国天然橡胶进口量预估值 37.88 万吨，环比 5 月份进口终值 34.77

万吨，增加 3.11 万吨。6 月泰国东北部正常割胶，南部中旬以后逐渐出量，越南

正常割胶，海外主产区割胶工作陆续开展，原料供应环比上月增加预期明显；近

期海外需求回落，国际买盘情绪降温，或部分订单逐渐分流到中国市场。

需求层面：预计 7 月份轮胎样本企业产能利用率继续走低。7 月进入轮胎开工夏

季淡季，半钢胎开工率有明显下滑。但半钢胎开工仍然高于全钢胎。

库存表现： 预计 6 月份， 海外部分标胶有集中到港预期，青岛库存有小幅累



库预期，但增幅有限。越南胶及替代指标陆续进入，中国社会库存或有小幅累库

预期。

宏观方面：美国经济数据发布以及地缘方面影响或对整体环境产生影响。

6 月天然橡胶供给量上行，成本价格下行，整体橡胶价格承压回落。在加上

东南亚供给量持续上量，进口或将有明显增多，对库存造成一定压力，或有累库

风险。同时下游轮胎开工正处于夏季淡季，检修频繁，需求收缩。因此，7 月橡

胶价格仍然偏弱，或有二次下探的可能。主力关注 14200 元/吨附近关键支撑位。

一、供应端: ：6 月逐渐恢复供应，但增量稍缓

1、产区信息——橡胶供应恢复，预计 7月将有较大供给增量

云南方面，6 月云南产区原料上量逐步增加趋势，增量过程中产区受到降雨

天气扰动明显，本地原材料供应偏紧，仍难以满足当前版纳地区加工厂开工需求，

加工厂之间原料抢夺情况较为激烈。月末，替代指标陆续进入，供应压力有所缓

解，加工厂生产开工维持高运行状态，全乳厂随着胶水上量开工率可达 90%，干

胶厂随着替代指标进入杂胶数量约有 1-3 月周期原料库存，开工水平预计 80%

左右。6 月中下旬云南胶水价格在 13.7-13.8 元/公斤；胶块价格在 13 元/公斤

上下波动，价格仅供参考。

海南方面，6 月海南产区天气较上月改善明显，原料逐步生产放量。6 月中

上旬全岛日收胶量可达到 6000 吨以上水平，已经基本接近去年旺产期下全岛日

收胶最高水平，随着原料生产放量，胶水收购价格快速回落；6 月下旬，海南产

区降水天气增加，加之加工厂担忧台风天气或有影响，抢夺原料情绪升温，带动

原料价格止跌上涨，听闻部分加工厂实际收购价格 15000-15500 元/吨，新鲜

胶水依旧以流入浓乳厂为主，进干胶厂原料维持弱势状态。6 月末，海南国有胶



水收购指导价，制浓乳 14500 元/吨，环比上月底下跌 1800 元/吨，制全乳胶

14200 元/吨，环比上月底下跌 100 元/吨。

泰国方面，6 月初泰国东北部正常开割，泰国南部产区物候仍偏干旱，胶水

放量受限，加工厂之间存在原料抢夺，积极囤积原料。随着降雨充沛，泰国南部

逐渐出量，6 月中旬原料价格出现下行拐点。行至月底，泰国整体开割水平一半

左右，乳胶加工厂开工率 30%，干胶加工厂 开工率 60%左右，随着原料出量原料

价格持续下跌，上游生产利润得以修复，但工厂需求大，供应偏紧状态延续。

图 1：泰国胶水价格 图 2：泰国杯胶价格

资料来源：隆众资讯 安粮期货

2、6 月去库，但下游轮胎开工进入夏季淡季，7月或开始累库

截至 2024 年 6 月 23 日，中国天然橡胶社会库存 124.25 万吨，较上月减少

6.75 万吨，降幅 5.15%。

截至 2024 年 6 月 23 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量

51.12 万吨，较上月减少 2.79 万吨，环比-5.18%。青岛天然橡胶样本保税仓库

入库率+1.4%；出库率+7.68 %；一般贸易仓库入库率+5.71%，出库率+7.67 %。

图 3：中国天然橡胶社会库存 图 4：青岛保税区一般贸易库存



资料来源：隆众资讯，WIND，安粮期货

图 5：中国天然橡胶进口量

资料来源：隆众资讯，安粮期货

3、5 月进口量环比下降，但 6月数据或有增加

2024 年 5 月中国天然橡胶（含技术分类、胶乳、烟胶片、初级形状、混

合胶、复合胶）进口量 34.77 万吨，环比减少 5.88%，同比减少 26.46%，1-5

月累计进口 212.55 万吨，累计同比减少 23.19%，进口均价 1627 美元/吨，环

比增加 0.43%。

二、需求端：6月全钢胎开工回升，半钢胎持平

1、6 月轮胎开工率环比基本持平，全钢胎开工受海外需求刺激有所回升



6 月，中国半钢胎产量为 5693 万条，环比+0.90%，同比+5.37%；中国全钢

胎产量为 1213 万条，环比+0.92%，同比-3.04%。6 月轮胎产量环比小幅提升。

6 月中国半钢胎样本企业产能利用率为 80.05%，环比+0.77%，同比+2.91%。

6 月内半钢胎企业开工高位延续，前期订单充足，加之雪地胎排产，企业开工积

极性不减。月内内销出货表现不及预期，部分企业环比出现下滑，外贸走货受货

柜偏紧影响，出货仍存阻力，企业整体库存缓慢提升。

6 月中国全钢胎样本企业产能利用率为 60.51%，环比+0.58%，同比-3.20%。6

月内企业销售压力不减，虽部分企业严格控产，“端午期间”存短期检修计划，

但实际停工时间少于上月，整体来看，产能利用率略高于上月。月内国内出货表

现平淡，出口整体表现尚可，但海运及货柜问题仍对市场出货形成困扰，整体库

存高位。

图 6：全钢胎开工率 图 7：半钢胎开工率

资料来源：iFinD，安粮期货

2、重卡汽车销量环比同比下降

2024 年 6 月份重卡市场销量数据显示，当月销量达 7.4 万辆（含出口、新能

源）。同比下降了 14%，环比下降了 5%。

图 7：重卡销量走势



资料来源：第一乘用车网，安粮期货

三、小结

目前，沪胶价格受到 6 月商品共振及宏观影响，压力位回落。同时正值新胶

上量期，市场对供给较为乐观，原料价格下滑也给价格下行带来佐证。因此虽然

从 6 月数据来看，轮胎开工下滑不明显、橡胶库存仍然去库进程，但价格仍然难

以支撑。7 月或将延续夏季淡季逻辑，随着供给上量更加充分，以及下游开工难

以支撑，进口量上行预期等等利空下，价格或将二次下探。但从中长期来看，橡

胶今年整体供应量不足，但轮胎出口和新订单量却有所增加，叠加今年 EUDR 开

始执行，或对橡胶整体供给产生影响。因此，下半年四季度价格或将有所表现。

主力关注 14200 元/吨附近关键支撑位。
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