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纯碱：市场驱动不足，持续关注检修动态 

品种： 纯碱   

本周看法： 市场驱动不足，持续关注检修动态 

上周看法 基本面改善有限，震荡偏弱思路对待 

周度建议： 周内市场情绪仍然较为悲观，盘面维持底部震荡。目前纯碱市场新增驱动有限，总库

存偏高，但检修预期仍在。持续关注企业检修和宏观因素对盘面的扰动。 

逻辑判断： 

1、供应：周内纯碱整体开工率 86.80%（-0.53%），纯碱产量 72.36 万吨，环比-0.44 万吨，跌幅 0.60%；周

内装置个别检修，供应及开工下降趋势。 

2、需求：纯碱需求表现偏弱，采购情绪不积极，高库存消费库存，低库存按需为主。下游消费波动小，偏

稳定，月底或月初有补库预期。截至 7 月 18 日，全国浮法玻璃在产生产线共计 251 条（+2），浮法玻璃

企业开工率为 83.0%，环比+0.3%；日熔量共计 17.03 万吨，环比持平。周内 2 条产线点火。 

3、库存：周内厂家库存微幅去化。截至 7 月 18 日，纯碱厂家总库存 89.95 万吨，环比-0.41 万吨，跌幅 0.45%，

其中轻碱库存 50.64 万吨（-2.76），重碱库存 39.31 万吨（+2.35），库存重累轻去，整体波动小；周内纯碱

企业待发订单下降，维持 13+天；据了解，社会库存窄幅下降，整体波动较小，下降幅度 1 万吨左右。 

4、利润：周内氨碱装置生产利润为 335 元/吨，环比持平；联产装置（双吨）利润为 556 元/吨，环比-26

元/吨。目前利润处于历史中低位水平。 

5、技术：从盘面上看，截至 7 月 19 日，周内 09 合约价格维持底部窄幅震荡趋势。当前纯碱市场新增驱动

有限，商品情绪仍然较为悲观，纯碱持仓量大起大落，走势纠结。基本面来看总库存仍偏高，而下游浮法玻

璃产业弱势压制纯碱价格，但考虑到检修预期仍在，后期关注供给缩量或下游补库能否带来阶段性反弹契

机。 

结论：整体来看，短期纯碱市场新增驱动有限，但后期也仍存转机。一方面，7 月下旬至 8 月行业检修仍将

持续，供给端扰动仍存；另一方面，月底中下游补库可能带来产业链继续去库。纯碱期货盘面近期多处于底

部震荡格局，方向暂不明朗且市场驱动相对有限，后期关注供给缩量或下游补库能否带来阶段性反弹契机。 
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一、本周行情回顾 

周内，国内纯碱市场走势偏弱，需求不温不火，情绪低迷。基差方面，由于周内部分地区现货价格小幅

下调，期货主力震荡运行，导致现货与主力合约的基差有所波动；截至 7 月 19 日，华北地区基差为 262

（+29），华中地区基差为 112（-21）。 价差方面，周内全国轻重碱主流价均有所下调，轻重价差下降，较

7 月 12 日下降 27.67；9-1 价差环比上升，截至 7 月 19 日，9-1 价差为 49，较 7 月 12 日上升 27。 

  

  

 

 

 

 

 

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1200

1700

2200

2700

3200

3700

4200

2
01

9
-1

2
-0

6

2
02

0
-0

3
-1

6

2
02

0
-0

6
-1

1

2
02

0
-0

9
-0

4

2
02

0
-1

2
-0

4

2
02

1
-0

3
-0

5

2
02

1
-0

6
-0

2

2
02

1
-0

8
-2

5

2
02

1
-1

1
-2

5

2
02

2
-0

2
-2

4

2
02

2
-0

5
-2

5

2
02

2
-0

8
-1

7

2
02

2
-1

1
-1

6

2
02

3
-0

2
-1

5

2
02

3
-0

5
-1

5

2
02

3
-0

8
-0

8

2
02

3
-1

1
-0

7

2
02

4
-0

1
-3

0

2
02

4
-0

5
-0

7

华北-主力

华北-主力(右轴) 华北重碱主流价 主力合约收盘价

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

2
01

9
-1

2
-0

6

2
02

0
-0

3
-1

6

2
02

0
-0

6
-1

1

2
02

0
-0

9
-0

4

2
02

0
-1

2
-0

4

2
02

1
-0

3
-0

5

2
02

1
-0

6
-0

2

2
02

1
-0

8
-2

5

2
02

1
-1

1
-2

5

2
02

2
-0

2
-2

4

2
02

2
-0

5
-2

5

2
02

2
-0

8
-1

7

2
02

2
-1

1
-1

6

2
02

3
-0

2
-1

5

2
02

3
-0

5
-1

5

2
02

3
-0

8
-0

8

2
02

3
-1

1
-0

7

2
02

4
-0

1
-3

0

2
02

4
-0

5
-0

7

华中-主力

华中-主力(右轴) 华中重碱主流价 主力合约收盘价

0

100

200

300

400

500

600

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

2
01

8
-0

1
-0

2
2

01
8

-0
5

-0
3

2
01

8
-0

8
-2

8
2

01
8

-1
2

-2
6

2
01

9
-0

4
-2

5
2

01
9

-0
8

-2
1

2
01

9
-1

2
-1

9
2

02
0

-0
4

-2
8

2
02

0
-0

8
-2

5
2

02
0

-1
2

-2
3

2
02

1
-0

4
-2

3
2

02
1

-0
8

-1
9

2
02

1
-1

2
-1

7
2

02
2

-0
4

-1
9

2
02

2
-0

8
-1

5
2

02
2

-1
2

-1
3

2
02

3
-0

4
-1

3
2

02
3

-0
8

-0
9

2
02

3
-1

2
-0

7
2

02
4

-0
4

-0
9

全国轻重碱主流价价差

轻重价差(右轴) 轻碱 重碱

-800

-300

200

700

1200

1700

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

2
02

0
-0

2
-0

3

2
02

0
-0

4
-2

4

2
02

0
-0

7
-2

2

2
02

0
-1

0
-2

0

2
02

1
-0

1
-1

1

2
02

1
-0

4
-0

9

2
02

1
-0

7
-0

6

2
02

1
-0

9
-2

8

2
02

1
-1

2
-2

4

2
02

2
-0

3
-2

4

2
02

2
-0

6
-2

2

2
02

2
-0

9
-1

3

2
02

2
-1

2
-0

9

2
02

3
-0

3
-0

9

2
02

3
-0

6
-0

5

2
02

3
-0

8
-2

8

2
02

3
-1

1
-2

4

2
02

4
-0

2
-2

3

2
02

4
-0

5
-2

2

纯碱9-1价差

9-1价差 1月收盘价 9月收盘价



                              安粮期货研究报告 

总部地址：安徽省合肥市包河区花

园大道 986号安粮中心 23-24 层 

客服热线：400—626—9988 
网站地址：www.alqh.com 

4 / 6 
 

二、供需结构 

（一）供应 

供应端，周内装置个别检修，供应及开工下降趋势。截至 7 月 18 日，纯碱整体开工率为 86.80%（-

0.53%），其中氨碱法开工率 80.32%（-6.69%），联碱法开工率 93.47%（+1.7%）；截至 7 月 18 日，纯碱周

度产量为 72.36 万吨（-0.44）。供应端，个别企业检修逐步恢复，暂无新增检修计划，预计下周整体供应呈

现增加趋势，预计产量 75+万吨，开工 9 成左右。本周供应端盘点，青海昆仑、青海发投开工不满，南方碱

业开工 9 成左右，徐州丰成开工 8 成左右、淮南德邦开工 7-8 成，唐山三友检修。预期看本 7 月底有天津碱

厂和中盐红四方检修计划，但唐山三友检修结束或带动整体开工负荷预期抬升。 

  
（二）需求 

需求端，纯碱需求表现偏弱，采购情绪不积极，高库存消费库存，低库存按需为主。下游经营现状弱，

资金压力，原材料整体库存不高，个别的高，存货意向不足。下游消费波动小，偏稳定，月底或月初有补库

预期。截至 7 月 18 日，全国浮法玻璃在产生产线共计 251 条（+2），浮法玻璃企业开工率为 83.0%，环

比+0.3%；日熔量共计 17.03 万吨，环比持平。周内 2 条产线点火。产线变动计划来看，下周玻璃供应预

期持稳，关注月底是否有冷修落地。 
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三、库存 

周内厂家库存微幅去化。截至 7 月 18 日，纯碱厂家总库存 89.95 万吨，环比-0.41 万吨，跌幅 0.45%，

其中轻碱库存 50.64 万吨（-2.76），重碱库存 39.31 万吨（+2.35），库存重累轻去，整体波动小；周内纯碱

企业待发订单下降，维持 13+天，库存基本能到月底，有企业到月初，据了解，社会库存窄幅下降，整体波

动较小，下降幅度 1 万吨左右。整体来看，本周上游库存重累轻去，整体微幅去化。 

  
四、成本和利润 

截止 7 月 18 日，氨碱装置生产成本为 1725 元/吨（+0），联产装置（双吨）生产成本为 1975 元/吨（-

3）；氨碱装置生产利润为 335 元/吨（+0），联产装置（双吨）利润为 556 元/吨（-26）。周内纯碱测算成

本随动力煤和合成氨价格松动小幅回落，现价弱稳下，导致氨碱法生产纯碱利润基本持稳，联产法生产纯碱

利润小幅回落。目前利润处于历史中低位水平。 
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五、技术分析 

从盘面上看，截至 7 月 19 日，周内 09 合约价格维持底部窄幅震荡趋势。总体来看，当前纯碱市场新

增驱动有限，商品情绪仍然较为悲观，纯碱持仓量大起大落，走势纠结，基本面来看总库存仍偏高，而下游

浮法玻璃产业弱势压制纯碱价格，但考虑到检修预期仍在，后期关注供给缩量或下游补库能否带来阶段性反

弹契机。 
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