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纯碱：期价承压运行，持续关注检修动态 

品种： 纯碱   

本周看法： 期价承压运行，持续关注检修动态 

上周看法 市场驱动不足，持续关注检修动态 

周度建议： 目前市场延续偏弱，叠加周内累库明显，盘面承压运行。后续来看短期市场仍缺乏有

效支撑，期价或继续承压。持续关注企业检修和宏观因素对盘面的扰动。 

逻辑判断： 

1、供应：周内纯碱整体开工率 89.01%（+2.21%），纯碱产量 74.20 万吨，环比+1.84 万吨，涨幅 2.55%；周

内唐山三友检修后恢复运行，个别装置减量运行，整体设备波动不大，供应端呈现增加。 

2、需求：纯碱需求不温不火，下游轻重碱企业均呈现观望，采购情绪不佳，期现价格偏低，成交略好，现

货价格相对平稳，对现货按需为主。下游企业于月底或月初有补库预期。截至 7 月 25 日，全国浮法玻璃在

产生产线共计 251 条（+0），浮法玻璃企业开工率为 83.4%，环比+0.4%；日熔量共计 17.03 万吨，环比

持平。周内暂无产线变动。 

3、库存：周内厂家库存有所累积。截至 7 月 25 日，纯碱厂家总库存 98.59 万吨，环比+8.64 万吨，涨幅

9.61%，其中轻碱库存 54.18 万吨（+3.54），重碱库存 44.41 万吨（+5.10），库存增加明显；周内纯碱企业

待发订单继续下降，不足 10 天，订单基本维持到月底；据了解，社会库存微幅累库，增加幅度不足 1 万吨。 

4、利润：周内氨碱装置生产利润为 295 元/吨，环比持平；联产装置（双吨）利润为 467 元/吨，环比-39

元/吨。目前利润处于历史中低位水平。 

5、技术：从盘面上看，截至 7 月 26 日，周内 09 合约价格持续探底。当前市场延续偏弱态势，叠加周内累

库明显，盘面价格承压。后期来看，市场仍缺乏有效支撑，短期预计期价仍承压运行。持续关注企业检修和

累库持续性。 

结论：整体来看，目前纯碱自身供需依然偏弱，叠加前期供给扰动告一段落，市场缺乏有效支撑。后期来看，

一方面，今年检修量同比往年明显减少，供给整体仍高位运行；另一方面，下游利润压缩，重碱刚需减少，

下游采购意愿低，整体驱动偏弱。预计短期盘面或继续承压运行，持续关注企业检修和累库持续性。 
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一、本周行情回顾 

周内，国内纯碱市场延续低位，个别企业价格下调，市场情绪不佳。基差方面，由于周内部分地区现货

价格小幅下调，期货主力震荡运行，导致现货与主力合约的基差有所波动；截至 7 月 26 日，华北地区基差

为 366（+104），华中地区基差为 166（+54）。 价差方面，周内全国轻重碱主流价均有所下调，轻重价差

上升，较 7 月 19 日上升 2.67；9-1 价差环比下降，截至 7 月 26 日，9-1 价差为 35，较 7 月 19 日下降 14。 
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二、供需结构 

（一）供应 

供应端，周内唐山三友检修后恢复运行，个别装置减量运行，整体设备波动不大，供应端呈现

增加。截至 7 月 25 日，纯碱整体开工率为 89.01%（+2.21%），其中氨碱法开工率 87.79%（+7.47%），联

碱法开工率 92.07%（-1.4%）；截至 7 月 25 日，纯碱周度产量为 74.20 万吨（+1.84）。供应端，下周纯碱装

置无明显波动，整体运行较为稳定，供应或延续高位，预计下周产量在 75+万吨，产能利用率约在 9 成左右。

本周供应端盘点，青海昆仑、青海发投开工不满，徐州丰成开工 8 成左右、淮南德邦开工 7-8 成，天津碱厂、

红四方检修降负，周中湖南金富源短停。预期看，8 月初关注四川和邦一厂、中盐内蒙古化工和天津碱厂的

检修预期兑现。 

  
（二）需求 

需求端，纯碱需求不温不火，下游轻重碱企业均呈现观望，采购情绪不佳，期现价格偏低，成交略好，

现货价格相对平稳，对现货按需为主。下游企业于月底或月初有补库预期。截至 7 月 25 日，全国浮法玻璃

在产生产线共计 251 条（+0），浮法玻璃企业开工率为 83.4%，环比+0.4%；日熔量共计 17.03 万吨，环

比持平。周内暂无产线变动。产线变动计划来看，下周玻璃供应预期持稳。 
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三、库存 

周内厂家库存有所累积。截至 7 月 25 日，纯碱厂家总库存 98.59 万吨，环比+8.64 万吨，涨幅 9.61%，

其中轻碱库存 54.18 万吨（+3.54），重碱库存 44.41 万吨（+5.10），供应增加，企业发货放缓，库存增加明

显；周内纯碱企业待发订单继续下降，不足 10 天，订单基本维持到月底，部分到下月初附近；据了解，社

会库存微幅累库，增加幅度不足 1 万吨。整体来看，本周中游挤兑上游出货，碱厂库存累积。 

  
四、成本和利润 

截止 7 月 25 日，氨碱装置生产成本为 1805 元/吨（+0），联产装置（双吨）生产成本为 1483 元/吨（-

11）；氨碱装置生产利润为 295 元/吨（+0），联产装置（双吨）利润为 467 元/吨（-39）。周内纯碱测算成

本变化不大，但现货价格中枢下行，合成法生产纯碱利润回落，导致氨碱法生产纯碱利润基本持稳，联产法

生产纯碱利润继续回落。目前利润处于历史中低位水平。 
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五、技术分析 

从盘面上看，截至 7 月 26 日，周内 09 合约价格持续探底。当前市场延续偏弱态势，周内叠加累库明

显，盘面价格承压。后期来看，市场仍缺乏有效支撑，短期预计期价仍承压运行。持续关注企业检修和累库

持续性。 
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