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PVC 月度报告 

综述：供需矛盾仍存，PVC 或区间震荡运行为主 

1、 供给层面：8 月 PVC 企业常规检修规模缩减，叠加部分停车装置开工恢

复，带动产量增加，供应端表现充沛。 

2、 需求层面：8 月仍处传统需求淡季，下游制品企业订单难以出现提升，因

此内贸仍然面临需求低迷现状。出口方面，海运价格继续下降，但当前印

度方向认证仍然未能宣布，对中国货源依然保持观望。 

3、 库存表现：当前库存小幅累库，其绝对值处于高位，需求难有明显好转，

8 月预计库存延续高位，去库压力较大。 

4、 宏观环境：7 月份，制造业采购经理指数为 49.4%，比上月略降 0.1 个百分

点，非制造业商务活动指数和综合 PMI 产出指数均为 50.2%，均比上月下

降 0.3 个百分点，我国经济总体产出继续保持扩张。地产政策方面，截至

7 月 31 日，44 城出台 47 条楼市松绑政策，其中各地住房公积金政策仍

在持续优化，多地鼓励国有企业收购商品房用作保障性住房，推出住房“以

旧换新”，一线城市均已加入。 

总结：7 月 PVC 行情在 6150-5650 元/吨间呈现震荡下行的走势。进入 8 月

份，供应方面，PVC 企业常规检修规模缩减，叠加部分停车装置开工恢复，带动

产量增加，供应端表现充沛。下游方面，内需看，8 月仍处传统需求淡季，且房

地产端处于淡季，下游制品企业订单难以出现提升，因此内贸仍然面临需求低迷

现状。出口方面，海运价格继续下降，但当前印度方向认证仍然未能宣布，对中

国货源依然保持观望，预计持续到 8 月中旬后。整体来看，当前基本面供需矛盾

仍存，库存量高居，去库压力较大，预计 8 月 PVC 市场看区间震荡行情。 



 

 

 

 

一、供应端：7 月产量降低，但供应仍较为充沛 

（1）产量及开工率：7 月生产企业检修环增，产量环减 

2024 年 7 月 PVC 产量在 185.72 万吨，环比上月降低 7.16 万吨，跌幅为

3.71%；同比 2023 年 7 月则降低了 5.22 万吨，跌幅为 2.73%。至此，2024 年 1-

7 月 PVC 累计产量在 1352.84 万吨，同比增长 4.22%。从生产企业开工情况来看，

2024 年 7 月生产企业开工率在 72.64%，环比减少 6.23%，同比去年降低 0.77%。

而进入 8 月份，PVC 装置停车及常规检修产能在 720 万吨，预估常规检修造成

的损失量在 26.76 万吨，因装置常规检修、降负形成的损失量约 58.70 万吨，

环比减 17.93%，预估 8 月国内 PVC 产量在 198.54 万吨。 

 

图 1：PVC 月度产量                   图 2：PVC 生产企业开工率 

  

资料来源：隆众资讯，安粮期货 

 

（2）进口情况：6 月进口量环比降低 

2024 年 1-6 月进口量累计在 12.37 万吨，同比减少 48.39%。其中 6 月进口

量为 1.81 万吨，环比降低 18.10%，同比去年 6 月降低 32.46%。 



 

 

 

 

图 3：PVC 进口量                   图 4：PVC 月度进口量数据走势 

  

资料来源：隆众资讯，安粮期货 

 

（3）利润情况：电石法及乙烯法利润降低 

电石法 PVC 方面，6 月电石价格在 2490-2650 元/吨间震荡运行，兰炭价格

在 980-950 元/吨间震荡下行，截至 7 月 31 日，电石价格在 2550 元/吨，环比上

月降低 50 元/吨；兰炭价格在 950 元/吨，环比上月降低 30 元/吨；电石法成本

在 5369 元/吨，环比上月底降低 125 元/吨。乙烯法 PVC 方面，氯乙烯价格在

5350-5600 元/吨间震荡上行，乙烯价格在 7350-7650 元/吨间震荡上行，截至 7

月 31 日，氯乙烯价格在 5600 元/吨，环比上月增长 250 元/吨；乙烯价格在 7650

元/吨，环比上月增长 300 元/吨；乙烯法成本在 6103 元/吨，环比上月增长 46

元/吨。利润方面，电石法 PVC 成本降低，而 PVC 现货价格降幅更甚，毛利降低，

截止 7 月 31 日，电石法毛利在 86 元/吨，环比上月降低 60 元/吨；由于乙烯法

PVC 成本增长，且价格降幅较大，乙烯法 PVC 毛利降低，截至 7 月 31 日，乙烯

法毛利在-153 元/吨，环比上月降低 221 元/吨。 

 



 

 

 

图 5：PVC 毛利 

 

资料来源：钢联数据，安粮期货 

 

二、消费端：7 月需求减弱，开工下滑 

（1）下游企业开工率：7 月处于需求淡季，开工率环比降低 

2024 年 7 月 PVC 下游制品企业月均开工率在 52.74%，环比上月降低 3.28%，

下游制品开工下滑。7 月 PVC 处于传统需求淡季，下游开工环比有小幅降低，消

费量环比或有减少，下游采购谨慎观望居多，多维持低价采购为主。 

 

图 6：PVC 制品企业开工率 



 

 

 

 

资料来源：钢联数据，安粮期货 

 

（2）出口情况：6 月出口量降低 

2024 年 1-6 月出口量累计为 130.48 万吨，同比增长 20.21%。其中 6 月出口

量在 21.65 万吨，环比降低 2.45%，同比去年同月增长 37.37%。6 月出口量减少

主要是因为印度及东南亚等地区高温雨季，需求处于传统淡季，且受贸易政策限

制影响，印度买家相对表现谨慎。 

 

图 7：PVC 出口量                   图 8：PVC 月度出口数据走势 

  

资料来源：钢联数据，安粮期货 



 

 

 

 

三、库存情况：库存量小幅去库，去库压力仍较大 

截至 7 月 31 日，国内 PVC 社会库存在 59.81 万吨，环比上月降低 1.22%，

同比增加 25.41%；其中华东地区在 54.94万吨，环比增长 0.35%，同比增加 36.36%；

华南地区在 4.87 万吨，环比降低 16.03%，同比减少 34.19%。7 月社会库存小幅

降低，但库存绝对值仍处在历史同期偏高水平，去库压力较大。 

 

图 9：PVC 社会库存                 图 10：PVC 社会库存走势 

  

资料来源：隆众资讯，安粮期货 

 

四、行情展望 

7 月 PVC 行情在 6150-5650 元/吨间呈现震荡下行的走势。进入 8 月份，供

应方面，PVC 企业常规检修规模缩减，叠加部分停车装置开工恢复，带动产量增

加，供应端表现充沛。下游方面，内需看，8 月仍处传统需求淡季，且房地产端

处于淡季，下游制品企业订单难以出现提升，因此内贸仍然面临需求低迷现状。

出口方面，海运价格继续下降，但当前印度方向认证仍然未能宣布，对中国货源



 

 

 

依然保持观望，预计持续到 8 月中旬后。整体来看，当前基本面供需矛盾仍存，

库存量高居，去库压力较大，预计 8 月 PVC 市场看区间震荡行情。 

 

免责声明 

本报告基于安粮期货股份有限公司（以下简称“本公司”）认为可靠的公开信息和

资料，但本公司对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，可随时更改报告

中的内容、意见和预测，且并不承诺任何有关变更的通知。本报告中的内容和意

见仅供参考，并不构成对所述内容的投资建议，投资者应根据个人投资目标、财

务状况和风险承受能力来判断是否使用报告所载之内容和信息，独立做出决策并

自行承担风险。本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。 

 


