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纯碱月度报告 

综述：7 月盘面承压，8 月关注供给端扰动带来的反弹机会 

1、供给层面：7 月仅有个别装置检修，供应高位震荡，开工及产量均较 6 月小

幅增加。8 月检修或有所增加，高供应或有波动。持续关注 8 月检修兑现情况及

远兴能源四线何时满产。 

2、需求层面：7 月纯碱刚需支撑持续存在，终端需求恢复缓慢。7 月浮法玻璃产

线稳定为主，月内行业利润随现货阴跌而持续萎缩，目前天然气制利润亏损扩大；

7 月玻璃企业库存持续攀升，库存压力不容忽视。6 月地产整体表现持续偏弱，

实际需求改善等待进一步验证。 

3、库存表现：7月纯碱企业库存基本维持高位波动。考虑到当前纯碱库存处于历

史偏高水平，高库存缓冲下，纯碱价格反弹力度也将较为有限。8月关注检修兑

现对累库持续性的影响。 

4、相关宏观事件动态：7 月美联储 FOMC 会议维持利率不变，符合市场预期；

《中共中央关于进一步全面深化改革 推进中国式现代化的决定》有多项关于房

地产市场的重要表述；7 月 30 日的中共中央政治局会议，分析研究当前经济形

势，部署下半年经济工作，并对下半年的经济工作定调非常积极。 

整体来看，7 月纯碱检修不及预期，供应偏高而需求低迷，纯碱库存逆势累

积，施压期现货价格延续偏弱运行。8 月来看，检修装置略有增加，需求暂无明

显增长点，考虑到盘面前期利空已基本兑现，纯碱期价或有反弹机会出现。因此

预计 8 月盘面仍将保持宽幅震荡趋势，阶段性反弹可期但不具备持续上涨动能。

持续关注 8 月碱厂检修力度及下游补库情况。 

 



 

 

 

一、供应端：7 月供应高位震荡，8 月关注检修兑现 

1、7 月个别装置检修，供应高位震荡；8 月关注检修兑现 

7 月本处于行业季节性检修高峰期，但由于今年 4~5 月部分碱厂提前检修，

稀释夏季高温天气检修力度，因此纯碱供应水平 7 月长时间维持高位波动。截至

7 月底，纯碱装置整体开工率 89.01%，环比上升 1.47%，同比上升 7.11%；纯碱周

度产量 74.20 万吨，环比 6 月底上升 1.23 万吨，同比上升 19.47 万吨。7 月纯碱

总产量约为 324.11 万吨，环比增加 4.44%，同比增加 31.01%。 

具体产能层面来看，7 月初，徐州丰成、青海盐湖、中原化学、河南骏化装

置检修，加上远兴能源四线电路故障导致部分装置减量运行，高供应有所波动。

7 月中旬虽然部分装置检修，但前期检修装置集中复产，产量规模开始环比回升，

特别是 7 月末计划检修的部分装置延迟检修，总体供应有所回升。 

整体来看，7 月检修虽不及预期，但供应整体仍处于高位。后期来看，8 月

检修装置略有增加，本应 7 月底检修的天津碱业以及安徽红四方延迟至 8 月上

旬，此外徐州丰成、内蒙古化工也计划 8 月检修，高供应或有波动。关注 8 月检

修兑现情况及远兴能源四线何时满产。 

图：纯碱开工率(%) 

 

图：纯碱产量(万吨) 

 

资料来源：钢联，安粮期货 



 

 

 

2、7月库存维持高位波动，8月关注累库持续性 

月内纯碱厂家库存基本维持高位波动，整体较6月底变动不大。目前纯碱企

业库存位于近几年同期偏高水平。据隆众资讯统计，截至7月末，纯碱厂家总库

存98.59万吨，环比增加2万吨，涨幅2.07%。其中，轻质纯碱54.18万吨，环比下

降1.76万吨，重碱44.41万吨，环比增加3.76万吨。具体情况来看，轻质碱与重质

碱库存情况略有分化，轻碱小幅去库而重碱小幅累库。与往年库存走势对比来看，

今年库存逆势上扬。与2022年同期相比，库存同比增加超过70万吨，接近百万吨

的库存水平已经占月产量的三分之一，高库存缓冲下，后续即便需求陆续增加，

价格反弹力度也将较为有限。8月仍需关注厂家检修兑现对库存的影响力度。 

图：纯碱企业库存(万吨) 

 

图：轻重碱企业库存(万吨) 

 

资料来源：钢联，安粮期货 

3、7月纯碱利润继续回落，后期关注成本支撑 

7月，原材料成本波动不大，煤炭、合成氨以及石灰石等原材料价格稳中偏

弱，不管是联产法还是氨碱法工艺成本都有所回落。不过，纯碱价格下跌导致利

润仍持续收缩。截至7月底，华北地区氨碱法厂商纯碱生产成本为1725元/吨，环

比持平，纯碱厂商利润空间为335.11元/吨，环比减少100.34元/吨；华东地区联

碱法厂商纯碱生产成本为1975.4元/吨，环比减少5元/吨，纯碱厂商利润空间为



 

 

 

516.6元/吨，环比减少165元/吨。整体来看，目前利润水平基本处于近几年同期

中位水平。虽然往年7-8月份利润震荡回落，但主要原因是来自于原材料的反弹，

2024年利润的回落更多是来自于纯碱产品价格下跌的影响，背后主要成因是供需

基本面影响。原材料中煤炭价格走势来看，旺季不旺，夏季高温天气依旧，但丰

沛的降水改善水电出力能力，中下游高库存环节依旧，价格表现弱稳，一旦需求

出现走弱，纯碱的成本端可能面临下移，阶段性难以从成本端获得支撑。 

纯碱生产成本（元/吨） 

 

纯碱生产毛利（元/吨） 

 

资料来源：隆众资讯，安粮期货 

二、 需求端：重碱刚需支撑持续存在，终端需求恢复缓慢 

1、7 月浮法玻璃产线稳定为主，但行业利润持续萎缩；8 月关注利润收缩下的

产线变动 

7 月，成本端燃料和纯碱价格下行带动玻璃生产成本小幅松动，但整体上游

让利不敌现货阴跌，玻璃利润持续恶化。截至 2024 年 7 月底，以煤炭为原料的

浮法玻璃生产利润为 12.4（-156.34）元/吨，以石油焦为原料的浮法玻璃生产利

润为 161.03（-152.86）元/吨，以天然气为原料的浮法玻璃生产利润为-199.69（-

143.58）元/吨。现阶段而言，各项工艺的玻璃利润均处于近年同期中性偏低水平，

特别是天然气浮法工艺利润亏损扩大，煤制气工艺利润向零轴靠拢。利润持续萎



 

 

 

缩，但成本并未发挥应有的提振，主要体现在玻璃企业生产并未因此而大幅收缩。

显然需求旺季在即，且玻璃企业点火成本因素考量，暂时高供应仍在延续。此外，

煤炭、天然气等能源价格表现不佳，一旦旺季结束，价格或仍有下调，成本端也

将有所松动。后续还需关注浮法玻璃企业利润收缩下的产线变动情况。供给上，

浮法玻璃产量 7 月份波动不大，较 6 月份窄幅增加，浮法玻璃周度产量从 118.830

万吨提升至 119.235 万吨，浮法玻璃产线开工条数从 249 条增加至 251 条，玻璃

开工率从 82.72%提升至 83.39%。7 月以来，浮法玻璃产线稳定为主，放水冷修产

线较少，月内平湖淇滨玻璃二线和长利玻璃搬迁新线装置点火，不过尚未出产品，

整体供应表现平稳。 

7 月浮法玻璃企业库存连续攀升，期末库存从 6158.8 万重量箱累积至

6709.12 万重量箱，环比增加 8.94%，持续累积的库存背后显示出供需宽松的形

势。目前浮法玻璃企业库存仅次于 2022 年同期水平，处于近几年历史同期偏高

水平，高库存对于玻璃价格的压力不容忽视。并且，需要注意的是，此前库存结

构不平衡的因素，在供应宽松而需求低迷的情况下正在逐渐被消除，华北以及东

北地区库存连续攀升。 

图：浮法玻璃生产毛利(元/吨) 

 

图：浮法玻璃产线开工条数 

 

图：浮法玻璃产量(吨) 图：浮法玻璃企业库存(万吨) 



 

 

 

  

资料来源：钢联，安粮期货 

2、6 月下游地产表现持续偏弱，实际需求改善等待进一步验证；6 月汽车产销

有所好转 

终端情况来看，截至2024年6月，全国房地产开发投资累计同比下降10.10%，

房地产施工面积累计同比下降 12.00%，房地产新开工施工面积累计同比下降

23.70%，房地产竣工面积累计同比下降 21.80%，商品房销售额累计同比下降

25.00%。总体来看，房屋新开工、施工以及竣工面积虽然降幅收窄，但仍延续偏

弱形势，暂时待销售面积较高，高频数据显示商品房成交面积依然延续同比偏低

运行，房地产企业拿地积极性不高，暂时房地产待去库存之下，终端需求仍未有

明显改善。不过，7 月下旬，央行打出“降息”组合拳，LPR 利率下调 10 个基点，

一线城市火速跟进下调首套房贷利率，目前业内人士认为，未来各地房贷利率或

仍有下行空间，或向“2 字头”调整。本周，土地拍卖情况有所好转，杭州下半年

首场土拍中，土地溢价率刷新 2019 年以来高点，保利、建工联合体拿下万科在

北京海淀的退地地块，显示出市场情绪正在边际改善。但也需要注意的是，商品

房成交情况仍延续同比偏弱阶段，终端销售没有大规模的好转，实际需求改善还

需等待进一步验证。 



 

 

 

从汽车产销看，据中汽协数据，6 月汽车产销分别完成 261.3 万辆和 255.2

万辆，环比分别上升 26 万辆和 13.5 万辆；1-6 月汽车产销分别累计完成 1389.1

万辆和 1404.7 万辆，同比分别增加 64.3 万辆和 80.8 万辆。整体来看，6 月汽车

产销较 5 月有所好转，较去年同期也明显增加。 

图：房地产相关数据累计同比 

 

图：汽车产量及累计同比 

 

资料来源：同花顺 iFinD，安粮期货 

3、6 月消费量明显减少；进口微幅增加而出口微幅减少 

截至 2024 年 6 月，纯碱月度实际消费量 294 万吨，环比减少 26 万吨，跌

幅 8.13%。近期一段时间，纯碱下游开工相对稳定，但下游经营现状偏弱，对于

原材料压缩。最近有企业开始放水冷修，特别是光伏行业，个别的浮法生产线也

有计划，其他下游窄幅波动，趋势看消费或有下降预期。 

进出口方面，海关数据显示，2024 年 6 月份我国纯碱进口量在 7.57 万吨，

环比增加 0.07 万吨，涨幅 0.93%；2024 年 6 月份我国纯碱出口量在 6.59 万吨，

环比下降 0.79 万吨，跌幅 10.69%；1-6 月累计进口量为 74.93 万吨，较去年同期

增加 54.45 万吨；1-6 月累计出口量为 44.83 万吨，较去年同期减少 51.07 万吨。

现阶段，纯碱进口增加而出口减少，总体有助于稳定国内纯碱供应稳定性。后续

来看，据了解进口新订单签约下降，主要是前期货源到港，预计进口量下降。国

内价格下降，出口优势逐步提升，预计出口量后续增加。 



 

 

 

图：纯碱实际消费量(万吨) 

 

图：纯碱进出口数量合计(吨) 

 

  资料来源：钢联，安粮期货 

三、 相关宏观事件动态 

 内容要点 多空评级 

1 

7 月 31 日美联储议息会议暂不降息，会议声明出

现多处调整，尤其强调委员会从侧重通胀风险切

换至关注就业和通胀双向风险。鲍威尔的讲话如

期透露出 9 月降息的可能性，而对于就业市场的

评价比市场更加乐观。 

中性 

2 

7 月 21 日，《中共中央关于进一步全面深化改革 

推进中国式现代化的决定》指出，加快建立租购并

举的住房制度，加快构建房地产发展新模式。加大

保障性住房建设和供给，满足工薪群体刚性住房

需求。支持城乡居民多样化改善性住房需求。充分

赋予各城市政府房地产市场调控自主权，因城施

策，允许有关城市取消或调减住房限购政策、取消

普通住宅和非普通住宅标准。改革房地产开发融

资方式和商品房预售制度。完善房地产税收制度。 

中性偏多 

3 

中共中央政治局 7 月 30 日召开会议，分析研究当

前经济形势，部署下半年经济工作。会议对下半年

的经济工作定调非常积极。今年上半年 GDP 同比

增长 5.0%，其中二季度同比增长 4.7%，从高频数

据看 7 月经济增长动能有放缓之势。会议指出，

宏观政策要持续用力、更加给力。要加强逆周期调

节，实施好积极的财政政策和稳健的货币政策，加

快全面落实已确定的政策举措，及早储备并适时

推出一批增量政策举措。 

中性 

 

 



 

 

 

四、总结与策略 

整体来看， 7 月纯碱检修不及预期，供应偏高而需求低迷，纯碱库存逆势累

积，施压期现货价格延续偏弱运行。8 月来看，检修装置略有增加，需求暂无明

显增长点，考虑到盘面前期利空已基本兑现，纯碱期价或有反弹机会出现。因此

预计 8 月盘面仍将保持宽幅震荡趋势，阶段性反弹可期但不具备持续上涨动能。

持续关注 8 月碱厂检修力度及下游补库情况。 
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