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纯碱：市场延续偏弱，短期或延续低位震荡态势  

品种： 纯碱   

本周看法： 市场延续偏弱，短期或延续低位震荡态势 

上周看法 期价承压运行，持续关注检修动态 

周度建议： 目前市场延续偏弱，悲观情绪下走势继续偏弱。后续来看短期市场缺乏有效支撑，期

价或延续低位震荡态势。持续关注企业检修和宏观因素对盘面的扰动。 

逻辑判断： 

1、供应：周内纯碱整体开工率 81.61%（-7.62%），纯碱产量 68.04 万吨，环比-6.34 万吨，跌幅 8.53%；周

内企业检修及个别企业设备问题等因素，导致整体开工及产量下降。 

2、需求：纯碱需求不温不火，按需采购为主，纯碱现货不稳及市场低价冲击，原材料储备意向不高，低价

采购，高价观望，价格重心下移。截至 8 月 15 日，全国浮法玻璃在产生产线共计 246 条（-3），浮法玻

璃企业开工率为 82.2%，环比-0.8%；日熔量共计 16.81 万吨，环比-1000 吨。周内 4 条产线冷修，1 条点

火，1 条达产。 

3、库存：周内厂家库存继续累积。截至 8 月 15 日，纯碱厂家总库存 114.83 万吨，环比+0.44 万吨，涨幅

0.38%，其中轻碱库存 59.70 万吨（-0.48），重碱库存 55.13 万吨（+0.92），企业库存高位震荡；据了解，

社会库存增加 3+万吨，保持增加趋势。 

4、利润：周内氨碱装置生产利润为 170 元/吨，环比-76 元/吨；联产装置（双吨）利润为 399 元/吨，环比

-18 元/吨。目前利润处于历史中低位水平。 

5、技术：从盘面上看，截至 8 月 16 日，本周纯碱期货价格加速下跌，周内完成移仓换月。纯碱期货盘面加

速下跌后趋于理性，但受制于目前市场缺乏有效支撑，盘面或延续低位震荡态势。持续关注企业检修和累库

持续性。 

结论：整体来看，周内纯碱供应下降明显，但市场走势以需求持续萎缩、商品市场整体走弱为主要驱动。纯

碱期货盘面加速下跌后趋于理性，但受制于目前市场缺乏有效支撑，盘面或延续低位震荡态势。持续关注企

业检修动态和累库持续性。 
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一、本周行情回顾 

周内，国内纯碱市场走势偏弱，情绪低迷，成交不温不火，观望情绪重。基差方面，由于周内部分地区

现货价格继续下调，期货主力震荡下行，导致现货与主力合约的基差有所波动；截至 8 月 16 日，华北地区

基差为 418（+27），华中地区基差为 268（+27）。 价差方面，周内全国轻重碱主流价均有所下调，轻重价

差有所下降，较 8 月 9 日下降 38.39；9-1 价差环比下降，截至 8 月 16 日，9-1 价差为-32，较 8 月 9 日下降

10。 
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二、供需结构 

（一）供应 

供应端，周内企业检修及个别企业设备问题等因素，导致整体开工及产量下降。截至 8 月 15 日，

纯碱整体开工率为 81.61%（-7.62%），其中氨碱法开工率 87.90%（-1.45%），联碱法开工率 81.15%（-5.36%）；

截至 8 月 15 日，纯碱周度产量为 68.04 万吨（-6.34）。供应端，下旬纯碱企业有检修计划，个别企业产量

逐步恢复，下周整体来看纯碱产量及开工预期增加趋势，预计产量 71 万附近，开工率 85+%。从检修的计划

看，月底和下月初期企业有检修预期。本周供应端盘点，淮南德邦、青海碱厂开工不满，徐州丰成开工 8 成

左右，湖北双开 7 成开工，天津碱厂、四川和邦一厂、中盐红四方检修，此外，金山、中源以及内蒙古降负。

下周预期徐州丰城开始检修，若远兴和金山维持降负，纯碱产量预期维持在 10 万吨日产上下。 

  
（二）需求 

需求端，纯碱需求不温不火，按需采购为主，纯碱现货不稳及市场低价冲击，原材料储备意向不高，低

价采购，高价观望，价格重心下移。当前，下游经营现状弱，冷修预期增强，氛围差。截至 8 月 15 日，全

国浮法玻璃在产生产线共计 246 条（-3），浮法玻璃企业开工率为 82.2%，环比-0.8%；日熔量共计 16.81

万吨，环比-1000 吨。周内 4 条产线冷修，1 条点火，1 条达产。下周，浮法生产线波动不大，光伏冷修不

多，但是堵窑口减产计划。 
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三、库存 

周内厂家库存继续累积。截至 8 月 15 日，纯碱厂家总库存 114.83 万吨，环比+0.44 万吨，涨幅 0.38%，

其中轻碱库存 59.70 万吨（-0.48），重碱库存 55.13 万吨（+0.92），企业库存高位震荡，供应下降及企业出

货等因素，库存涨幅收窄；周内纯碱企业待发订单窄幅下降，目前维持 10+天；据了解，社会库存增加 3+万

吨，保持增加趋势。整体来看，本周供应下行减缓累库速度。 

  
四、成本和利润 

截止 8 月 15 日，氨碱装置生产成本为 1710 元/吨（-4），联产装置（双吨）生产成本为 1973 元/吨（-

2）；氨碱装置生产利润为 170 元/吨（-76），联产装置（双吨）利润为 399 元/吨（-18）。周内燃料价格下

行带动纯碱成本小幅松动，但纯碱现货价格阴跌带动合成法制碱利润回落。目前利润处于历史中低位水平。 

   
 

 

 

 

 

 

 

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

1
周

4
周

7
周

1
0
周

1
3
周

1
6
周

1
9
周

2
2
周

2
5
周

2
8
周

3
1
周

3
4
周

3
7
周

4
0
周

4
3
周

4
6
周

4
9
周

5
2
周

纯碱企业库存(万吨)

2018 2019 2020 2021

2022 2023 2024

0

20

40

60

80

100

120

2
02

0
-0

1
-0

3
2

02
0

-0
3

-2
7

2
02

0
-0

6
-1

2
2

02
0

-0
8

-2
8

2
02

0
-1

1
-1

3
2

02
1

-0
1

-2
9

2
02

1
-0

4
-1

6
2

02
1

-0
7

-0
2

2
02

1
-0

9
-1

7
2

02
1

-1
2

-0
3

2
02

2
-0

2
-2

5
2

02
2

-0
5

-1
3

2
02

2
-0

7
-2

9
2

02
2

-1
0

-1
4

2
02

2
-1

2
-3

0
2

02
3

-0
3

-1
7

2
02

3
-0

6
-0

2
2

02
3

-0
8

-1
8

2
02

3
-1

1
-0

3
2

02
4

-0
1

-1
9

2
02

4
-0

4
-0

5
2

02
4

-0
6

-2
1

轻重碱企业库存(万吨)

轻碱企业库存 重碱企业库存

1200

1400

1600

1800

2000

2200

2400

2600

2800

3000

纯碱生产成本(元/吨)

氨碱法成本 联碱法成本

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

纯碱生产利润(元/吨)

氨碱法利润 联碱法利润



                              安粮期货研究报告 

总部地址：安徽省合肥市包河区花

园大道 986号安粮中心 23-24 层 

客服热线：400—626—9988 
网站地址：www.alqh.com 

6 / 6 
 

五、技术分析 

从盘面上看，截至 8 月 16 日，本周纯碱期货价格加速下跌，周内完成移仓换月。纯碱期货盘面加速下

跌后趋于理性，但受制于目前市场缺乏有效支撑，盘面或延续低位震荡态势。持续关注企业检修和累库持续

性。 
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