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PVC 月度报告 

综述：金九预期向好，PVC 或有所反弹 

1、 供给层面：9 月 PVC 企业常规检修规模缩减，叠加部分停车装置开工恢

复，带动产量增加，供应端表现充沛。 

2、 需求层面：9 月国内下游制品企业即将迎来金九备货期，但硬制品端从当

前订单核算仍然受制于房地产低迷，更多增量可能来自软制品。出口方面，

因主要需求地保持向好预期，外贸出口签单量预期增加。 

3、 库存表现：当前库存小幅去库，但绝对值仍处于较高位，去库压力较大。 

4、 宏观环境：8 月份，制造业采购经理指数（PMI）为 49.1%，比上月下降 0.3

个百分点，制造业景气度小幅回落。地产政策方面，截至 8 月 31 日，40

城出台 51 条楼市松绑政策，其中上海、广州、深圳楼市政策再松绑，多

地国资入场收购存量房，还有城市推出购房落户等政策。 

总结：8 月 PVC 期货行情在 5570-5400 元/吨间呈现震荡下行的走势。进入

9 月份，供应方面，PVC 企业常规检修规模缩减，叠加部分停车装置开工恢复，

带动产量增加，供应端表现充沛。下游方面，9 月国内下游制品企业即将迎来金

九备货期，但硬制品端从当前订单核算仍然受制于房地产低迷，更多增量可能来

自软制品。出口方面，因主要需求地保持向好预期，外贸出口签单量预期增加。

整体来看，当前 PVC 供应增加，需求存好转预期，PVC 价格或有反弹，但其上

涨空间受到基本面方面压制。 

 

一、供应端：8 月产量回升，供应表现仍较为充沛 

（1）产量及开工率：8 月生产企业开工环增，产量回升 



 

 

 

2024年 8月 PVC产量在 193.6万吨，环比上月增长 7.88万吨，涨幅为 4.24%；

同比 2023 年 8 月则降低了 3.63 万吨，涨幅为 1.91%。至此，2024 年 1-8 月 PVC

累计产量在 1546.44 万吨，同比增长 3.93%。从生产企业开工情况来看，2024 年

8 月生产企业开工率在 74.85%，环比增长 3.04%，同比去年增长 2.44%。而进入 9

月份，PVC 装置停车及常规检修产能在 428 万吨，预估常规检修造成的损失量在

12.54万吨，因装置常规检修、降负形成的损失量约 48.24万吨，环比减少 24.20%，

预估 9 月国内 PVC 产量在 200.70 万吨。 

 

图 1：PVC 月度产量图 2：PVC 生产企业开工率 

  

资料来源：隆众资讯，安粮期货 

 

（2）进口情况：7 月进口量环比降低 

2024 年 1-7 月进口量累计在 14.04 万吨，同比减少 44.90%。其中 7 月进口

量为 1.67 万吨，环比降低 7.73%，同比去年 7 月增长 10.60%。 

 

图 3：PVC 进口量图 4：PVC 月度进口量数据走势 



 

 

 

  

资料来源：隆众资讯，安粮期货 

 

（3）利润情况：电石法及乙烯法利润增长 

电石法 PVC 方面，8 月电石价格在 2550-2350 元/吨间震荡运行，兰炭价格

在 950-850 元/吨间震荡下行，截至 8 月 31 日，电石价格在 2500 元/吨，环比上

月降低 50 元/吨；兰炭价格在 850 元/吨，环比上月降低 100 元/吨；电石法成本

在 5205 元/吨，环比上月底降低 164 元/吨。乙烯法 PVC 方面，氯乙烯价格在

5600-5100 元/吨间震荡上行，乙烯价格在 7700-7550 元/吨间震荡上行，截至 8

月 31 日，氯乙烯价格在 5100 元/吨，环比上月降低 500 元/吨；乙烯价格在 7550

元/吨，环比上月降低 100 元/吨；乙烯法成本在 5819 元/吨，环比上月降低 284

元/吨。利润方面，电石法 PVC 成本降低，而 PVC 现货价格降幅不及成本，毛利

略有增长，截止 8 月 31 日，电石法毛利在 108 元/吨，环比上月增长 22 元/吨；

由于乙烯法 PVC 成本降低降幅较大，而价格降幅不及成本，乙烯法 PVC 毛利增

长，截至 8 月 31 日，乙烯法毛利在 6 元/吨，环比上月增长 159 元/吨。 

 

图 5：PVC 毛利 



 

 

 

 

资料来源：钢联数据，安粮期货 

 

二、消费端：8 月需求减弱，开工下滑 

（1）下游企业开工率：8 月处于需求淡季，开工率环比降低 

2024 年 8 月 PVC 下游制品企业月均开工率在 49.44%，环比上月降低 6.26%，

下游制品开工下滑。9 月国内下游制品企业即将迎来金九备货期，但硬制品端从

当前订单核算仍然受制于房地产低迷，更多增量可能来自软制品，外贸出口因主

要需求地保持向好预期，外贸出口签单量有增加预期。 

 

图 6：PVC 制品企业开工率 



 

 

 

 

资料来源：钢联数据，安粮期货 

 

（2）出口情况：7 月出口量降低 

2024 年 1-7 月出口量累计为 146.01 万吨，同比增长 14.76%。其中 7 月出口

量在 15.53 万吨，环比降低 28.27%，同比去年同月降低 16.68%。7 月出口量减少

主要是因为印度及东南亚等地区高温雨季，需求处于传统淡季，且受贸易政策限

制影响，印度买家相对表现谨慎。 

 

图 7：PVC 出口量图 8：PVC 月度出口数据走势 

  

资料来源：钢联数据，安粮期货 



 

 

 

 

三、库存情况：库存量小幅去库，去库压力仍较大 

截至 8 月 31 日，国内 PVC 社会库存在 53.99 万吨，环比上月降低 9.73%，

同比增加 16.76%；其中华东地区在 49.72万吨，环比降低 9.50%，同比增加 24.14%；

华南地区在 4.27 万吨，环比降低 12.32%，同比减少 31.02%。8 月社会库存降低，

但库存绝对值仍处在历史同期偏高水平，去库压力仍较大。 

 

图 9：PVC 社会库存图 10：PVC 社会库存走势 

  

资料来源：隆众资讯，安粮期货 

 

四、行情展望 

8月 PVC期货行情在 5570-5400元/吨间呈现震荡下行的走势。进入 9月份，

供应方面，PVC 企业常规检修规模缩减，叠加部分停车装置开工恢复，带动产量

增加，供应端表现充沛。下游方面，9 月国内下游制品企业即将迎来金九备货期，

但硬制品端从当前订单核算仍然受制于房地产低迷，更多增量可能来自软制品。

出口方面，因主要需求地保持向好预期，外贸出口签单量预期增加。整体来看，



 

 

 

当前 PVC 供应增加，需求存好转预期，PVC 价格或有反弹，但其上涨空间受到

基本面方面压制。 

 

免责声明 

本报告基于安粮期货股份有限公司（以下简称“本公司”）认为可靠的公开信息和

资料，但本公司对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，可随时更改报告

中的内容、意见和预测，且并不承诺任何有关变更的通知。本报告中的内容和意

见仅供参考，并不构成对所述内容的投资建议，投资者应根据个人投资目标、财

务状况和风险承受能力来判断是否使用报告所载之内容和信息，独立做出决策并

自行承担风险。本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。 

 


