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纯碱月度报告 

综述：基本面仍偏弱，市场驱动有限  

1、供给层面：8 月企业检修兑现，供应出现减量，开工及产量均小幅下降，但检

修实际影响量难以改善供需格局。9 月仍有碱厂计划检修，供应或有波动。持续

关注 9 月检修进程及前期检修装置恢复情况。 

2、需求层面：8 月纯碱刚需支撑持续存在，终端需求恢复缓慢。8 月浮法玻璃产

线冷修较多，月内行业利润不佳，企业库存也反季节性持续累积，后期关注利润

变化对企业生产影响。终端地产 7 月整体表现持续偏弱，实际改善情况有限。 

3、库存表现：8月纯碱企业库存持续累积。考虑到当前纯碱库存处于历史偏高水

平，而下游需求难有太大改善空间，预计或延续高位徘徊态势，尤其在检修恢复

后，库存或仍面临累库风险。 

4、相关宏观事件动态：8 月 23 日，鲍威尔发表鸽派发言，宣告美联储即将正式

进入降息周期；8 月 9 号发布的央行二季度的货币政策执行报告，明确指出要支

持住房租赁，加大收储存量房；8 月初，深圳市安居集团有限公司所属企业拟开

展收购商品房用作保障性住房工作开始。 

整体来看，8 月纯碱供应低位运行、需求持续下降，期现价格同步下跌。后

半月随着市场整体情绪走高，期价止跌甚至出现阶段性反弹。但由于市场驱动整

体依旧有限，再加上玻璃市场弱势带来的持续性产业链负反馈，纯碱各方压力仍

不容小觑。因此，纯碱期价虽然出现反弹但仍不具备趋势性反转动能，大方向宽

松格局及价格向下趋势依旧不改。可能的转机在于宏观及地产政策对产业链的提

振、下游玻璃企业原料库存水平偏低可能触发补库需求。关注中秋国庆下游补库

节奏和力度、宏观及商品市场情绪变化。  



 

 

 

一、供应端：8 月供应减量，9 月关注检修恢复 

1、8 月检修兑现，供应减量；9 月关注检修装置恢复情况 

8 月仍处于行业季节性检修高峰期，中旬开始，部分厂家陆续开启检修进程，

导致供应出现减量，产量及开工均有所下降。截至 8 月底，纯碱装置整体开工率

80.79%，环比下降 8.22%，同比下降 0.53%；纯碱周度产量 67.35 万吨，环比 7 月

底下降 6.85 万吨，同比上升 10.42 万吨。8 月纯碱总产量约为 308.53 万吨，环

比减少 4.81%，同比增加 24.67%。 

具体产能层面来看，月内天津碱厂、和邦一厂、徐州丰成、江西晶昊等装置

停车检修，山东海化、河南骏化、湖北双环成等装置涉及减量检修，高供应有所

下滑。8 月纯碱供应端虽检修计划不断，但因新增产能充足，检修实际影响量对

于供需关系仍难以有效改善。 

整体来看，8 月虽然供应出现减量，但与往年同期相比，供应端仍未能明显

收紧。后期来看，9 月仍有碱厂计划检修，产量预计持续回落，但碱厂检修时间

大多集中在上旬，下旬预计陆续恢复。关注 9 月检修进行及前期检修装置恢复情

况。 

图：纯碱开工率(%) 

 

图：纯碱产量(万吨) 

 

资料来源：钢联，安粮期货 



 

 

 

2、8月库存持续累积，9月或仍面临累库风险 

尽管8月份纯碱生产水平有所下降，但受制于需求不佳，碱厂出货压力较大，

企业库存也持续累积。目前纯碱企业库存位于历史较高水平。据隆众资讯统计，

截至8月末，纯碱厂家总库存121.88万吨，环比增加23.29万吨，涨幅23.62%。其

中，轻质纯碱59.84万吨，环比增加5.66万吨，重碱62.04万吨，环比增加17.63万

吨。其中，重碱累库幅度超过30%。好的方面在于8月下旬企业库存边际增速有所

放缓，月末一周甚至出现小幅去库现象，但弊端仍在于当前库存绝对水平已经达

到五年同比最高位置，压力依旧不容小觑。另外，纯碱社会环节库存也在持续累

积，8月末绝对水平达到49.68万吨万吨左右，对比年初1~2万吨的库存量，压力

可见一斑。9月纯碱供应先降后增，下游需求难有太大改善空间，预计库存或延

续高位徘徊态势，尤其在供应恢复后，库存或仍面临累库风险。 

图：纯碱企业库存(万吨) 

 

图：轻重碱企业库存(万吨) 

 

资料来源：钢联，安粮期货 

3、8月纯碱利润持续收缩，后期关注厂家开工及成本情况 

8月，成本端焦炭价格小幅下行，纯碱价格延续偏弱，但由于纯碱自身价格

下行幅度较大，导致利润持续收缩。截至8月底，华北地区氨碱法厂商纯碱生产

成本为1697元/吨，环比减少28元/吨，纯碱厂商利润空间为153.37元/吨，环比减



 

 

 

少181.74元/吨；华东地区联碱法厂商纯碱生产成本为1970.4元/吨，环比减少5元

/吨，纯碱厂商利润空间为301.6元/吨，环比减少214.5元/吨。现阶段，弱势的纯

碱价格拖累企业利润持续下行，基本运行至往年同期偏低水平，目前仍未有好转

的迹象，按照目前局部地区报价来看，纯碱价格已经接近氨碱法的成本，或阶段

性略有支撑。但能否提振价格强势上行?目前来看可能性不大。现阶段煤炭需求

旺季向淡季过渡，原材料价格短期难有起伏，短期成本或有松动，暂时或难以提

振市场。因此在利润尚存的情况下，预计厂家仍保持相对较高开工，给供应带来

较大的压力。后期需关注各个厂家的开工调节以及成本情况。 

纯碱生产成本（元/吨） 

 

纯碱生产毛利（元/吨） 

 

资料来源：隆众资讯，安粮期货 

二、 需求端：重碱刚需支撑持续存在，终端需求恢复缓慢 

1、8 月行业浮法玻璃产线冷修较多，行业利润不佳，9 月关注利润变化对企业

生产影响 

8 月虽然玻璃价格依然延续弱势，但受到上游纯碱报价的偏弱影响，整体利

润并未进一步恶化，并且煤炭价格略有松动，以煤制气为燃料的浮法玻璃利润略

有好转。截至2024年8月底，以煤炭为原料的浮法玻璃生产利润为39.79（+27.39）

元/吨，以石油焦为原料的浮法玻璃生产利润为 80.81（-80.22）元/吨，以天然气

为原料的浮法玻璃生产利润为-247.76（-48.07）元/吨。现阶段，需求端迟迟未



 

 

 

见改善，而利润处于偏低水平，浮法玻璃企业检修开始增加，若需求迟迟没有改

善，供应或继续收缩。当然，近期煤炭需求向淡季过渡，成本端或略有松动。供

给上，8 月浮法玻璃放水冷修明显增多，月内共有 8 条产线冷修，1 条产线点火，

拖累浮法玻璃周度产量从 119.235 万吨下降至 117.810 万吨，浮法玻璃产线开工

条数从 251 条下降至 244 条，玻璃开工率从 83.39%下降至 81.21%。至于 9 月产

量形势，还是需要进一步跟踪利润变化对于企业生产调整的影响。 

8 月浮法玻璃企业库存继续累积，期末库存从 6709.12 万重量箱累积至

7054.38 万重量箱，环比增加 5.15%，持续累积的库存背后显示出供需宽松的形

势。从不同地区来看，华中、华东以及华南地区库存增幅放缓，阶段性略有采购

增加，不过华北、东北等地库存仍维持累库形势，加上目前库存水平处于近几年

同期偏高水平，将施压价格走势。未来而言，随着供应的收缩，预计累库步伐或

有所放缓，但能否摆脱现阶段弱势，需求依然是较为关键的因素。 

图：浮法玻璃生产毛利(元/吨) 

 

图：浮法玻璃产线开工条数 

 

图：浮法玻璃产量(吨) 

 

图：浮法玻璃企业库存(万吨) 

 



 

 

 

资料来源：钢联，安粮期货 

2、7 月下游地产表现持续偏弱，实际改善情况有限；7 月汽车产销有所下滑 

终端情况来看，截至2024年7月，全国房地产开发投资累计同比下降10.20%，

房地产施工面积累计同比下降 12.10%，房地产新开工施工面积累计同比下降

23.20%，房地产竣工面积累计同比下降 21.80%，商品房销售额累计同比下降

24.30%。总体来看，7 月累计新开工面积同比降幅收窄，不过施工以及竣工面积

依然维持较大跌幅，显示出现阶段实际改善情况有限。需要注意的是，8 月初，

深圳市安居集团有限公司所属企业拟开展收购商品房用作保障性住房工作开始，

全国多个地区已经开始这项工作；住建部也表示，国家层面已经印发了一系列关

于规划建设保障性住房政策文件，后续收储政策落实将推动房地产市场恢复节奏。 

从汽车产销看，据中汽协数据，7 月汽车产销分别完成 229.72 万辆和 226.20

万辆，环比分别下降 31.58 万辆和 29 万辆；1-7 月汽车产销分别累计完成 1617.9

万辆和 1631.0 万辆，同比分别增加 228.8 万辆和 226.3 万辆。整体来看，7 月汽

车产销较 5 月有所好转，较去年同期也明显增加。 

图：房地产相关数据累计同比 

 

图：汽车产销量及累计同比 

 

资料来源：同花顺 iFinD，安粮期货 

3、7 月消费量明显减少；进出口均微幅减少 



 

 

 

截至 2024 年 7 月，纯碱月度实际消费量 323 万吨，环比增加 29 万吨，涨

幅 9.86%。当前，纯碱下游整体表现一般，盈利水平低或亏损态势，导致下游开

工及冷修意向增加，资金压力，导致有些企业降低原材料库存。纯碱现货不稳定，

且上涨驱动不足，供应宽松，对于纯碱采购相对谨慎，按需或观望压缩采购量，

多频少量成交为主。 

进出口方面，海关数据显示，2024 年 7 月份我国纯碱进口量在 6.23 万吨，

环比下降 1.34 万吨，跌幅 17.64%；2024 年 7 月份我国纯碱出口量在 5.70 万吨，

环比下降 0.89 万吨，跌幅 13.54%；1-7 月累计进口量为 81.17 万吨，较去年同期

增加 60.54 万吨；1-7 月累计出口量为 50.53 万吨，较去年同期减少 60.88 万吨。

对比来看，7 月份进口量继续高于出口量，有助于稳定国内纯碱供应稳定性。后

续来看，国内现货持续下跌，进口纯碱不在具有优势，下游企业近期暂无进口量，

新订单难成交。近期，国内纯碱出口氛围改善，询价增加，有企业成交，但量依

旧不多，窗口期尚未完全打开。 

图：纯碱实际消费量(万吨) 

 

图：纯碱进出口数量合计(吨) 

 

  资料来源：钢联，安粮期货 

三、 相关宏观事件动态 

 内容要点 多空评级 



 

 

 

1 

8 月 23 日，鲍威尔在杰克逊霍尔年度会议上发表

鸽派发言，宣告美联储即将正式进入降息周期，美

元指数进一步下跌，国内预期货币政策空间打开，

宏观情绪好转，多数商品开启反弹行情。据 CME

美联储 9 月降息 25bp 的概率为 62%，降息 50bp

的概率为 38%。此前因美元坚挺、中美利差大，人

民币汇率存贬值压力，国内对降息降准偏一直持

谨慎态度。 

中性偏多 

2 

在 8 月 9 号发布的央行二季度的货币政策执行报

告中，明确指出要支持住房租赁，加大收储存量

房。对租赁住房总的收益率给出了明确的指示，在

静态租售比基础上有望提升至 3%以上。  

中性偏多 

3 

8 月初，深圳市安居集团有限公司所属企业拟开展

收购商品房用作保障性住房工作开始，全国多个

地区已经开始这项工作；住建部也表示，国家层面

已经印发了一系列关于规划建设保障性住房政策

文件，后续收储政策落实将推动房地产市场恢复

节奏。 

中性偏多 

 

 

四、总结与策略 

整体来看， 8 月纯碱供应低位运行、需求持续下降，期现价格同步下跌。后

半月随着市场整体情绪走高，期价止跌甚至出现阶段性反弹。但由于市场驱动整

体依旧有限，再加上玻璃市场弱势带来的持续性产业链负反馈，纯碱各方压力仍

不容小觑。因此，纯碱期价虽然出现反弹但仍不具备趋势性反转动能，大方向宽

松格局及价格向下趋势依旧不改。可能的转机在于宏观及地产政策对产业链的提

振、下游玻璃企业原料库存水平偏低可能触发补库需求。关注中秋国庆下游补库

节奏和力度、宏观及商品市场情绪变化。 
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