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塑料投资月度报告 

综述:供需双增格局，震荡思路应对 

1、供给层面：8 月份国内聚乙烯产量 268.45 万吨，环比+65.85 万吨；国内检

修损失量大幅减少，检修损失量环比-29.84%至 36.51 万吨；开工负荷较 7 月份

明显上升，达 81.78%，国产恢复供应。进入 9 月份，“金九“旺季来临，国内

生产计划检修装置进一步减少，压力主要来自于检修产能的回归。 

2、需求层面：8 月末，聚乙烯下游企业整体平均开工率为 42.52%，环比小幅上

涨 2.2%。其中，农膜 8 月末开工率为 22.12%，环比上涨 7.99%；包装膜企业 8

月末开工率为 51.78%，环比上涨 2.89%。随“金九”到来，交易氛围有一定利好改

善，叠加中秋国庆节假日消费意向增加，预计 9 月份开工呈上行走势。 

3、库存表现：8 月末，PE 生产企业库存为 42.53 万吨，环比小幅去库 2.15 万

吨；PE 社会库存为 68.83 万吨，环比累库 6.51 万吨。8 月上游石化厂检修结

束，恢复供应，销售压力持续增加下市场整体状态僵持，库存消化受阻。进入 

9 月份，库存预计有减量趋势，检修装置大幅减少，供应压力减弱；需求方面

下游棚膜及包装膜等采买节奏走强，在一定程度上加速库存的流转。  

4、成本利润情况：8 月末，油制成本为 8518.71 元/吨，环比下跌 358.29 元/

吨；煤制成本为 6970 元/吨，环比下跌 152 元/吨。油制利润亏损继续好转，为

-318.71 元/吨，环比好转了 129.72 元/吨；煤制利润盈利缩窄，为 1230 元/

吨，环比下跌 30.86 元/吨。 9 月来看，预计国际油价或有上涨空间，煤炭方

面，价格或仍有下行可能。 

综上，8 月塑料主力换月，L2501 合约价格重心较上月震荡下移。进入 9

月，宏观面来看，美联储主席鲍威尔在全球央行年度经济政策研讨会上发表讲

话，公开承认“政策调整的时机已经到来”，市场关注的焦点转向降息的节奏，



 

 

 

市场情绪有所好转；但美国经济数据仍有压力，后续仍要观察新的非农数据和

PMI 数据验证美国经济是否企稳。国内宏观整体偏弱，后续仍要关注经济数据

和更多刺激政策的出台。PE 基本面来看，检修产能预期回归，市场供应逐步增

加，下游进入“金九“旺季，需求季节性改善，9 月塑料供需预期双增。成本端

看，原油价格 8 月波动中枢下移，9 月不排除上涨可能，煤炭震荡偏弱，成本

支撑力度有所减弱。综合来看，宏观情绪有所好转，下游开工提升，给予 PE 一

定的价格支撑，中长期看供应压力仍偏大，PE 价格预计维持震荡承压。 

一、 供应端：9 月提升弹性预计不大 

1、供应端压力主要来自于检修产能的回归 

产量：2024 年 8 月份国内聚乙烯产量 268.45 万吨，较 7 月 202.60 万吨增

加 65.85 万吨，较去年同期 212.36 万吨增加了 26.41%；其中，2024 年 8 月份

国内 LLDPE 产量 111.66 万吨，较 7 月 84.89 万吨小幅增加 26.77 万吨，较去年

同期 88.89 万吨增加了 25.62%。 

检修影响量：8 月国内检修损失量大幅减少，检修损失量环比-29.84%至

36.51 万吨。其中低压品种检修量环比-22.83%，高压品种检修量环比-70.33%，

线型品种检修量环比-23.85%。其中低压检修影响量 23.43 万吨；高压检修影响

量 2.19 万吨；线型检修影响量 10.89 万吨。 

    装置利用率：8 月份开工负荷较 7 月份明显上升，达 81.78%；其中，华北

地区开工率为 73.28%，华东地区 90.14%，华南地区 76.47%，其中，华北地区开

工率上升显著，华东地区开工率维持高位震荡，华南地区开工率有小幅降低。 

结论：8 月供应方面，国产恢复供应，检修装置环比减少，三季度新增产

能不多，PE 暂无新装置投产。进入 9 月份，“金九“旺季来临，国内生产计划检



 

 

 

修装置进一步减少，但后续投产计划集中在四季度，9 月供应端整体提升弹性

预计不大，压力也主要来自于检修产能的回归，预计 9 月份国内聚乙烯产量将

达到 241.9 万吨，产能利用率提升至 86.4%。 

图 1  2024 年国内聚乙烯装置投产计划统计 

 

图 2  PE&LLDPE 生产企业产量 

单位：万吨 

 

图 3  LLDPE 装置检修影响产量 

单位：万吨 

 

 



 

 

 

图 4  PE 装置开工率 

单位：% 

 

图 5 各地区 PE 装置开工率 

单位：%  

 

数据来源：mysteel，同花顺 ifind，安粮期货研究所 

2、库存方面：社会库存或呈下降趋势 

生产企业库存：8 月末，PE 生产企业库存为 42.53 万吨，较 7 月 44.68 万

吨继续小幅去库 2.15 万吨；其中煤制企业库存 6.34 万吨，两油库存 36.19 万

吨。L 生产企业库存为 14.93 万吨，较 7 月 15.92 万吨小幅去库 0.99 万吨，其

中 L 煤制生产企业库存 3.28 万吨，L 两油库存 11.65 万吨。 

社会库存：8 月末，PE 社会库存为 68.83 万吨，较 7 月末 62.32 万吨累库

6.51 万吨。 

结论：8 月上游石化厂检修结束，恢复供应，销售压力持续增加下市场整体

状态僵持，交易维持逢低采购为主，库存消化受阻，社会样本库存压力大增，产

业链库存结束前期持续累库局面而有去库迹象。进入 9 月份，库存预计有减量

趋势，检修装置大幅减少，供应压力减弱；需求方面下游棚膜及包装膜等采买节

奏走强，在一定程度上加速库存的流转，因此预计社会样本仓库库存或呈下降趋

势。预计 9 月社会样本仓库库存将会降至 64.5 万吨左右。 

 



 

 

 

图 6  PE 生产企业库存 

单位：万吨 

 

图 7  PE 社会库存 

单位：万吨 

 

数据来源：mysteel，同花顺 ifind，安粮期货研究所 

3、8-9 月进口量或有下降预期 

进口价格：8 月末，国际市场价：LLDPE CFR 中国报 960 美元/吨，环比上

涨 21 美元/吨；国际市场价：LLDPE CFR 东南亚报 969 美元/吨，环比下跌 40

美元/吨；国际市场价：LLDPE FD 西北欧报 1781 美元/吨，环比上涨 62 美元/

吨；国际市场价：LLDPE FOB 中东报 905 美元/吨，环比下跌 9 美元/吨。 

进口数量：从最新公布的 7 月份进口数据看，我国聚乙烯进口量在 129.9

万吨，环比增加 29.18%，同比增加 25.47%；LLDPE 进口量在 50.58 万吨，环比

增加 36.59%。 

进口利润：8 月份 LLDPE 月平均进口利润为-56.23 元/吨，环比好转 102.97

元/吨；LDPE 月平均进口利润为 405.23 元/吨，环比上涨 193.84 元/吨；HDPE

月平均进口利润为 200.41 元/吨，环比上涨 259.03 元/吨，LLDPE、LDPE 与

HDPE 进口利润均有所上涨，其中 HDPE 进口利润转亏为盈。 

结论：进口方面，7 月份进口量大幅超出预期范围，增量主要来自于沙

特、阿联酋及美国。进口量增加主要是前期货源延期集中到货所致。8、9 月份



 

 

 

进口量或明显下降。5-7 月整体外商报盘行为及中国接盘情绪来看，市场表现

的相对僵持，一方面中国价格水平低，外商出口意愿不强，另一方面中国市场

后市预期偏弱，市场接盘意愿不高，因此此状态下在刨除前期货源延期所带来

的集中到港情况外，整体进口量或是下降预期。综合判断 8 月进口量或在

112.46 万吨，9 月份情况亦是如此，预计进口量在 106.15 万吨。  

图 8  LLDPE 进口利润 

单位：元/吨 

 

图 9  PE&LLDPE 进口数量 

单位：万吨 

 

数据来源：mysteel，同花顺 ifind，安粮期货研究所 

二、需求端：或延续季节性改善 

下游开工率：8 月末，聚乙烯下游企业整体平均开工率为 42.52%，环比小

幅上涨 2.2%。其中，农膜 8 月末开工率为 22.12%，环比上涨 7.99%；包装膜企

业 8 月末开工率为 51.78%，环比上涨 2.89%。 

下游企业库存：8 月末，农膜企业原料库存可用天数达 10.77 天，包装膜企

业原料库存可用天数达 9.19 天。 

结论：8 月份，国内聚乙烯下游开工水平维持稳定。地膜需求淡季，企业

停机为主，个别企业大蒜膜略有启动；包装制品开工率于月中下旬逐步提升，

主要原因是交易氛围有一定改善，终端部分新单跟进，支撑开工提升。9 月来



 

 

 

看，农膜将逐渐进入需求旺季，订单不断跟进，农膜企业开工或逐步提升。包

装膜方面，9 月开工有增加预期，随“金九”到来，交易氛围有一定利好改善，叠

加中秋国庆节假日消费意向增加，部分包装制品订单天数有所延长，需求改善

支撑开工提升，预计 9 月份开工呈上行走势。 

图 10  PE 下游企业开工率 

单位：% 

 

图 11  农膜企业开工率 

单位：% 

 

数据来源：mysteel，同花顺 ifind，安粮期货研究所 

三、工艺成本利润 

原油端：8 月国际原油价格呈现趋弱走势，且均价较 7 月出现明显下跌。

上旬市场关注伊朗可能对以色列采取报复性军事行动，美国商业原油库存持续

下降，且市场对美国经济衰退的担忧有所缓解，国际油价上涨。中旬中东局势

的紧张气氛暂时缓解，国际能源署下调全球需求增速预测，需求前景忧虑发

酵，国际油价跌势加剧。下旬中东局势不稳定性再度增强，美联储释放 9 月降

息信号，叠加利比亚原油出口受阻，国际油价有所反弹。截至 2024 年 8 月 30

日，WTI 主力收于 73.65 美元/桶，布伦特主力收于 77.05 美元/桶。 

成本：8 月末，油制成本为 8518.71 元/吨，较 7 月 8877 元/吨下跌 358.29

元/吨；煤制成本为 6970 元/吨，较 7 月 7122 元/吨下跌 152 元/吨。 

利润：8 月末，油制利润亏损继续好转，为-318.71 元/吨，较 7 月-448.43



 

 

 

元/吨好转了 129.72 元/吨；煤制利润盈利缩窄，为 1230 元/吨，较 7 月

1260.86 元/吨下跌 30.86 元/吨。  

结论：9 月来看，预计国际油价或有上涨空间。供应方面，OPEC+减产继

续，且 9 月后也有延期减产可能，此外地缘局势不稳定，潜在的供应风险需要

提防；需求方面，美国传统燃油消费旺季 9 月上旬将结束，季节性利好逐渐消

散，且全球经济和需求疲弱的现状难以迅速改观，仍是市场主要利空，但美联

储降息或在 9 月 18 日左右落地，将释放新的利好。 WTI 或在 73-80 美元/桶

的区间运行，布伦特或在 77-84 美元/桶的区间运行。煤炭方面，进入九月用煤

淡季，下游日耗预期将见顶回落，市场需求难以形成有力支撑，价格或仍有下

行可能。 

图 12 油制 LLDPE 生产利润 

单位：元/吨 

 

图 13 煤制 LLDPE 生产利润 

单位：元/吨 

 

数据来源：mysteel，同花顺 ifind，安粮期货研究所 

四、小结 

8 月塑料主力换月，L2501 合约价格重心较上月震荡下移。进入 9 月，宏

观面来看，美联储主席鲍威尔在全球央行年度经济政策研讨会上发表讲话，公

开承认“政策调整的时机已经到来”，市场关注的焦点转向降息的节奏，市场情



 

 

 

绪有所好转；但美国经济数据仍有压力，后续仍要观察新的非农数据和 PMI 数

据验证美国经济是否企稳。国内宏观整体偏弱，后续仍要关注经济数据和更多

刺激政策的出台。PE 基本面来看，检修产能预期回归，市场供应逐步增加，下

游进入“金九“旺季，需求季节性改善，9 月塑料供需预期双增。成本端看，原油

价格 8 月波动中枢下移，9 月不排除上涨可能，煤炭震荡偏弱，成本支撑力度

有所减弱。综合来看，宏观情绪有所好转，下游开工提升，给予 PE 一定的价格

支撑，中长期看供应压力仍偏大，PE 价格预计维持震荡承压。 
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