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纯碱：短期虽有检修，但需求持续下降，基本面支撑不足 

品种： 纯碱   

本周看法： 短期虽有检修，但需求持续下降，基本面支撑不足 

上周看法 反弹动能不足，仍以低位宽幅震荡为主 

周度建议： 短期虽有部分检修，但下游需求持续下降，基本面支撑不足，预计短期或仍以偏弱震

荡为主。持续关注企业检修和市场情绪对盘面的扰动。 

逻辑判断： 

1、供应：周内纯碱整体开工率 76.44%（-4.35%），纯碱产量 63.72 万吨，环比-3.63 万吨，跌幅 5.39%；周

内检修相对集中，产量及开工下降。 

2、需求：纯碱需求不温不火，下游现状弱，采购情绪弱，按需为主，或观望，市场情绪影响较重。截至 9

月 5 日，全国浮法玻璃在产生产线共计 243 条（-1），浮法玻璃企业开工率为 81.0%，环比-0.2%；日熔

量共计 16.76 万吨，环比-300 吨。周内 1 条产线冷修，产量有所回落。 

3、库存：周内厂家库存有所累积。截至 9 月 5 日，纯碱厂家总库存 128.36 万吨，环比+6.48 万吨，涨幅

5.32%，其中轻碱库存 63.13 万吨（+3.29），重碱库存 65.23 万吨（+3.19），企业出货慢，订单欠佳；周内，

纯碱企业待发订单 7+天，环比窄幅下降；据了解，社会库存下降，降幅 2+万吨。 

4、利润：周内氨碱装置生产利润为-29.3 元/吨，环比-102.5 元/吨；联产装置（双吨）利润为 99.6 元/吨，

环比-122 元/吨。目前利润处于历史中低位水平。 

5、技术：从盘面上看，截至 9 月 6 日，周内期价持续回落，跌至年内新低。短期虽有部分检修，但下游需

求较弱，尤其近期光伏日熔减少明显，碱厂出货减少下延续累库趋势，短期基本面支撑不足，预计短期仍以

偏弱震荡为主。关注盘面超跌后是否存在企稳可能、商品市场整体情绪走向以及供应端变化。 

结论：整体来看，纯碱供应水平阶段性偏低，后期虽有提升预期但速度或偏缓。需求持续下降是主导市场走

势的核心因素。短期下游浮法玻璃、光伏玻璃行业经营状况难以快速改善，纯碱刚需仍有下降空间，市场对

未来需求也仍偏悲观。预计短期纯碱期货价格延续偏弱运行趋势，关注盘面超跌后是否存在企稳可能、商品

市场整体情绪走向以及供给端变化。 
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一、本周行情回顾 

周内，国内纯碱市场走势偏弱，价格阴跌调整，成交重心下移。基差方面，由于周内部分地区现货价格

继续下调，期货主力震荡下行，导致现货与主力合约的基差有所波动；截至 9 月 6 日，华北地区基差为 420

（+66），华中地区基差为 170（-34）。 价差方面，周内全国轻重碱主流价均有所下调，轻重价差有所下降，

较 8 月 30 日下降 0.89；1-5 价差环比上升，截至 9 月 6 日，1-5 价差为-33，较 8 月 30 日上升 30。 
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二、供需结构 

（一）供应 

供应端，周内检修相对集中，产量及开工下降。截至 9 月 5 日，纯碱整体开工率为 76.44%（-4.35%），

其中氨碱法开工率 75.73%（-8.63%），联碱法开工率 77.17%（-2.13%）；截至 9 月 5 日，纯碱周度产量为

63.72 万吨（-3.63）。供应端，个别企业检修结束，负荷逐步提升，有些企业检修持续或负荷控制，整体开

工稳步提升，预计下周预计产量接近 66 万吨，开工 78+%。本周供应端盘点，徐州丰成、江西晶昊、天津碱

厂、湖北双环检修中；山东海天、五彩碱业、金山孟州厂开始检修，远兴周内开工不满。下周预期纯碱供应

会环比回升。 

 
（二）需求 

需求端，纯碱需求不温不火，下游现状弱，采购情绪弱，按需为主，或观望，市场情绪影响较重。截至

9 月 5 日，全国浮法玻璃在产生产线共计 243 条（-1），浮法玻璃企业开工率为 81.0%，环比-0.2%；日

熔量共计 16.76 万吨，环比-300 吨。周内 1 条产线冷修，产量有所回落。市场消息看，浮法玻璃整体冷修

预期有所提前。 
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三、库存 

周内厂家库存有所累积。截至 9 月 5 日，纯碱厂家总库存 128.36 万吨，环比+6.48 万吨，涨幅 5.32%，

其中轻碱库存 63.13 万吨（+3.29），重碱库存 65.23 万吨（+3.19），企业出货慢，订单欠佳；周内，纯碱企

业待发订单 7+天，环比窄幅下降；据了解，社会库存下降，降幅 2+万吨。整体来看，上游库存压力增加，

下游库存水平不高。 

  
四、成本和利润 

截止 9 月 5 日，氨碱装置生产成本为 1779 元/吨（+2），联产装置（双吨）生产成本为 1500 元/吨（+22）；

氨碱装置生产利润为-29.3 元/吨（-102.5），联产装置（双吨）利润为 99.6 元/吨（-122）。周内合成法制碱

成本测算大稳小动，上游报价下行带动纯碱估值缩水，导致合成法制碱利润回落。目前利润处于历史中低位

水平。 
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五、技术分析 

从盘面上看，截至 9 月 6 日，周内期价持续回落，跌至年内新低。短期虽有部分检修，但下游需求较

弱，尤其近期光伏日熔减少明显，碱厂出货减少下延续累库趋势，短期基本面支撑不足，预计短期仍以偏弱

震荡为主。关注盘面超跌后是否存在企稳可能、商品市场整体情绪走向以及供应端变化。 
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