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铁矿石月度报告

综述:铁矿需求加大，市场预期向好

整体概述：

1、行情回顾：铁矿石期货价格同样表现出震荡上行的态势，9 月初铁矿石

期货市场面临一定的回调压力。随后，随着需求的稳步增长和供应端的紧张，价

格逐渐企稳并有所回升。成交量和持仓量的增加也表明市场参与者对未来的乐观

预期。

2、供给端：9月份铁矿石到港量环比有所减少，但澳大利亚和巴西等主流矿

山的发运量有所增长，预计近期到港将回升至偏高水平。同时，国内矿山安全检

查结束，产量也在逐步增加。整体来看，铁矿供应预计将维持在较为宽松的状态。

3、需求端：9月，铁矿需求加大，钢厂盈利率大增，下游成材需求大幅加大。

后续铁矿价格要关注钢厂检修和利润修复情况，除此之外还应关注下游成材需求。

4、库存端：9 月，铁矿石港口库存经历了一定的波动。有数据显示，9 月初

铁矿石港口库存处于较高水平，但随后出现了下降的趋势。铁矿石期货的库存情

况呈现出一定的波动性和复杂性。在供需格局依然宽松的背景下，库存水平的变

化对期货市场产生了一定影响。然而，由于多种因素的交织作用，铁矿石价格的

走势仍需进一步观察和分析。

总结：从短期看，在十一假期前，终端需求无明显好转，铁矿供应维持宽松。

但钢厂节前补库与螺纹钢部分地区的供需错配将带来一定的价格支撑。从长期看，

铁矿基本面供强需弱的格局年内较难出现根本性扭转。总的来说，10 月铁矿石



期货市场或呈现出偏强宽幅震荡的态势。

一、行情回顾

在 9 月份，铁矿石现货市场价格呈现出一定的波动性。上旬进口铁矿石价格

与前一周相比小幅回升。9 月 13 日，青岛港 62%品位澳粉港口现货价格为 701

元/湿吨，较 9 月 6 日上涨 0.86%；65%品位卡粉价格为 821 元/湿吨，较 9 月 6

日下降 0.12%。国产铁矿石价格也表现出上涨趋势，如唐山 66%品位铁精粉干基

含税出厂价在 9 月 13 日为 950 元/吨，较 9 月 6 日上涨 1.27%。中旬进口铁矿石

价格与前一周相比小幅下降。9 月 20 日，青岛港 62%品位澳粉港口现货价格为

688 元/湿吨，比 9 月 13 日下降 1.85%；青岛港 65%品位卡粉价格为 813 元/湿吨，

比 9 月 13 日下降 0.97%。此外，从全球海运市场来看，波罗的海干散货指数（BDI）

在 9 月份也有所波动，但整体呈上升趋势。

在期货市场方面，铁矿石期货价格同样表现出震荡上行的态势：9 月初，铁

矿石期货市场面临一定的回调压力。随后，随着需求的稳步增长和供应端的紧张，

价格逐渐企稳并有所回升。截至 9 月底，铁矿石期货主力合约（如 I2405）收于

1150 元/吨，较月初上涨约 5%。从技术图表上看，铁矿石期货在 9 月份多次测试

1100 元/吨的支撑位，并成功守住这一关键价位。此外，成交量和持仓量的增加

也表明市场参与者对未来的乐观预期。

二、供给端：主产区铁矿供应收缩



数据来源：钢联，安粮期货研究所

根据钢联数据显示，截止到10月4日，铁矿石全球发货量为2981.2万吨，环

比上月减少179.1万吨（-5.67%），同比去年同期水平增加2.97%。47个港口到港

量为2100万吨，环比上月减少286.6万吨（-12.01%），同比去年同期水平减少2.51%。

从钢联数据可以看出，到港量受到季节性影响，且相较于往年同期到港量亦处于

相对低位。澳洲发运量去年同期基数较高，且今年年初至今澳洲矿山供应端扰动

频繁发生，因此铁矿供应收缩幅度较大。

总体来看，近期铁矿供给端收缩幅度较大，气温转凉铁矿进入旺季，预计后

续铁矿发运量或逐步回升。

2.1 澳巴铁矿发运同步减少
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2024年9月份国内进口铁矿数量同比持续减少，进口巴西和澳洲铁矿数量同

比大幅度回落。近期澳巴等主流矿区供给相对稳定偏弱，主矿区9月份总体来看

发运量并未受到巨大冲击。根据钢联数据显示，截止2024年10月4日，19个港口

澳大利亚铁矿石发货量为1765.6万吨，环比上月减少46.9万吨，同比去年同期水

平减少84.5万吨，同期发货量下降明显，其中19个港口澳大利亚产区铁矿发往中

国的有1433.3万吨，占澳大利亚整体发运量的81.18%，其发运量比去年同期降低

57.4万吨，可以看出9月澳大利亚发往我国的铁矿总量小幅降低。

根据钢联数据显示，截止10月4日，19个港口巴西铁矿发运量为637万吨，

环比减少134万吨，同比去年同期水平增加115.3万吨。19个港口澳巴累计铁矿发

运量为2402.6万吨，环比减少180.9万吨，较去年同期增加30.8万吨。可以看出巴

西铁矿发运较去年仍是高位，澳洲铁矿发运小幅程度收缩。

总的来说，9月份铁矿石到港量环比有所减少，但澳大利亚和巴西等主流矿

山的发运量有所增长，预计近期到港将回升至偏高水平。同时，国内矿山安全检

查结束，产量也在逐步增加。整体来看，铁矿供应预计将维持在较为宽松的状态。

2.2 国内铁矿产能利用率震荡下滑
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国内矿产方面产能利用率震荡，铁矿产量也有所下滑。截止到10月4日，186

家矿企的产能利用率有月初的64.01%提升至60.12%，下游需求缓慢回升，因此钢

企需求开始逐步放松。126家大型矿山企业的铁精粉日均产量有上月的39万吨/

天至39.01万吨/天，基本保持稳定。

产能利用率国内矿山的产能利用率与上月相比，基本维持原有状态。

三、需求端：市场预期向好，下游需求加大
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3.1 建材用钢需求走强，传导至钢企数据

整体来看，美国房产市场有望止损回暖。从投资看，地产投资、基建投资、

制造业投资增速或将加大。地产投资维稳，主要是 2024 年面临的基数前高后低，

在后续销售企稳、基数上升、“三大工程”加快推进的背景下，地产投资降幅逐步

放宽的概率较大。三季度国内钢厂逐步新开工，建材用钢需求有望向好。

9 月，铁矿需求加大，钢厂盈利率大增，下游成材需求大幅加大。后续铁矿

价格要关注钢厂检修和利润修复情况，除此之外还应关注下游成材需求。截止到

2024 年 10 月 4 号，钢厂高炉开工率为 79.57%，进口铁矿日均消耗量由 274.03

万吨增加至 282.89 万吨，247 家钢厂日均铁水产量为 222.61 万吨增加至 228.02

万吨。10 月铁水产量增加，开工率提升，从侧面反映钢厂对钢材需求加大。钢

企利润增加，螺纹高炉和热卷板、冷卷利润同步提升。

3.2 钢企扭亏为盈



据钢联数据显示，截止 10 月 4 日，247 家钢铁企业盈利率由 4.33%猛增至

37.66%。（高炉）螺纹钢和热压卷板扭亏为盈，截止到 10 月 4 日，（高炉）螺

纹亏损幅度由-251.48 元/吨加大至 212.65 元/吨，钢厂盈利。

总的来看，主流铁矿需求端较上月大幅增肌，发运量提升，钢厂需求放开，

近期下游需求相对乐观，预计近期铁矿需求陆续回升。

四、库存端：供需宽松，库存先升后降
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在 9 月期间，铁矿石港口库存经历了一定的波动。有数据显示，9 月初铁矿

石港口库存处于较高水平，但随后出现了下降的趋势。尽管 9 月铁矿石港口库存

有所下降，但仍处于历史高位。这反映了铁矿石市场的供需格局依然宽松，供应

相对充足而需求相对不足。钢厂方面的库存也呈现出一定的波动。有数据显示，

钢厂进口铁矿库存在 9 月内有所增加，但整体仍处于较低水平。这表明钢厂在按

需采购的同时，也在控制库存成本。

铁矿石库存的变化对期货市场产生了一定影响。在库存下降的背景下，铁矿

石期货价格可能出现了一定的反弹。然而，由于供需格局依然宽松，价格反弹的

持续性有待观察。市场参与者对铁矿石价格的预期也存在分歧。在强政策刺激的

预期之下，叠加国庆假期前的补库需求，矿价短期预计将延续反弹偏强运行。但

中长期来看，仍需关注情绪退温后的基本面情况。

港口库存方面，9 月铁矿港口持续去库。截止 2024 年 10 月 4 日， 47 个港

口进口铁矿库存为 1201.12 万吨，比去年同期增加 198.46 吨，增幅为 19.79%，

钢厂库存方面，247 家钢铁企业进口铁矿库存为 8684.73 万吨，比去年同期增加

20.13 万吨，增幅为 0.23%。钢厂进口铁矿石库存平均可用天数为 24.32 天，比上



月增加约 3.9 天。186 家矿山企业的精铁矿库存由上月的 66.61 万吨增加至 73.19

万吨。

综上所述，9 月铁矿石期货的库存情况呈现出一定的波动性和复杂性。在供

需格局依然宽松的背景下，库存水平的变化对期货市场产生了一定影响。然而，

由于多种因素的交织作用，铁矿石价格的走势仍需进一步观察和分析。

五、总结

从短期看，在十一假期前，终端需求无明显好转，铁矿供应维持宽松。但钢

厂节前补库与螺纹钢部分地区的供需错配将带来一定的价格支撑。预计近期矿价

将延续宽幅震荡运行趋势。

从长期看，铁矿基本面供强需弱的格局年内较难出现根本性扭转。交易者应

密切关注政策端是否有利好出现，以及新旧国标过渡完成后新国标钢材的缺货情

况。

综上所述，10 月铁矿石期货市场呈现出偏强宽幅震荡的态势，受到供需关

系、宏观经济与政策、库存变化等多重因素的影响。交易者在参与铁矿石期货交

易时，应密切关注市场动态和政策变化，制定合理的投资策略和风险控制措施。

投资有风险，入市需谨慎。
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