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PVC 月度报告 

综述：宏观政策助力反弹，警惕情绪回落风险 

1、 供给层面：10 月 PVC 企业常规检修规模有限，叠加部分停车装置开工恢

复，产量维持高位，供应端表现充沛。 

2、 需求层面：10 月国内下游制品企业游受订单影响，部分国庆节期间有 4-

5 天不等的放假安排，下游开工预期下降，需求表现一般。 

3、 库存表现：当前库存延续去库态势，但绝对值仍处于较高位，去库压力较

大。 

4、 宏观环境：中国制造业采购经理指数（PMI）为 49.8%，比上月上升 0.7 个

百分点，创近 5 个月新高。9 月 24 日中国央行发布降准、降息、降存量

房贷利率等政策，提振市场信心。地产政策方面，截至 9 月 30 日，55 城

出台 66 条楼市松绑政策，其中四大一线城市楼市政策再松绑，先后调整

限购、限贷和税收政策，广州更是全面取消限购，成为一线城市中首个彻

底退出限购政策的城市。 

总结：9 月份传统金九预期并未兑现，市场延续下跌走势，上半月跌幅较为

明显，创年内新低，与近两年同期对比来看，今年 9 月开局完全背离，需求改善

不佳拖累现货市场下行，基本面看利好有限。而临近月末，9 月 24 日中国央行

发布降准、降息、降存量房贷利率等政策，在政策利好支撑下，期货盘面强势反

弹，提振市场信心，国内 PVC 市场迎来久违的上涨行情，但从下游需求订单情

况及开工来看，目前市场并未出现明显较强的支撑。进入 10 月份，供应方面，

PVC 企业常规检修规模有限，叠加部分停车装置开工恢复，产量仍维持高位，供

应端表现充沛。下游方面，10 月国内下游制品企业受订单影响，部分国庆节期



 

 

 

间有 4-5 天不等的放假安排，下游开工预期下降，需求表现一般。整体来看，PVC

供需矛盾仍较为突出，但短期宏观政策向好，预计 10月国内 PVC价格或有反弹，

但其上涨空间受到基本面方面压制，且需警惕市场情绪回归理性后的价格回落风

险，后续密切关注宏观政策变动。 

 

一、供应端：9 月产量维持高位，供应表现仍较为充沛 

（1）产量及开工率：9 月生产企业开工略有环增，产量维持高位 

2024 年 9 月 PVC 产量在 194.07 万吨，环比上月增长 0.47 万吨，涨幅为

0.24%；同比 2023 年 9 月则降低了 0.2 万吨，跌幅为 0.10%。至此，2024 年 1-9

月 PVC 累计产量在 1740.52 万吨，同比增长 3.47%。从生产企业开工情况来看，

2024 年 9 月生产企业开工率在 77.95%，环比增长 3.77%，同比去年增长 1.62%。

而进入 10 月份，PVC 装置停车及常规检修产能在 389 万吨，预估常规检修造成

的损失量在 21.81 万吨，因装置常规检修、降负形成的产量损失量约 59.05 万吨，

环比增 7.62%。预估 10 月国内 PVC 产量在 199 万吨。 

 

图 1：PVC 月度产量                 图 2：PVC 生产企业开工率 

  

资料来源：隆众资讯，安粮期货 



 

 

 

 

（2）进口情况：7 月进口量环比降低 

2024 年 1-8 月进口量累计在 16.10 万吨，同比减少 41.15%。其中 8 月进口

量为 2.06 万吨，环比增长 23.35%，同比去年 8 月增长 9.57%。 

 

图 3：PVC 进口量                  图 4：PVC 月度进口量数据走势 

  

资料来源：隆众资讯，安粮期货 

 

（3）利润情况：电石法及乙烯法利润走低 

电石法 PVC 方面，9 月电石价格在 2500-2800 元/吨间上行，兰炭价格在

850-1050 元/吨间上行，截至 9 月 30 日，电石价格在 2800 元/吨，环比上月增

长 300 元/吨；兰炭价格在 1050 元/吨，环比上月增长 200 元/吨；电石法成本在

5621 元/吨，环比上月底增长 416 元/吨。乙烯法 PVC 方面，氯乙烯价格在 5100-

4950 元/吨间下行，乙烯价格在 7550-7200 元/吨间下行，截至 9 月 30 日，氯乙

烯价格在 4950 元/吨，环比上月降低 150 元/吨；乙烯价格在 7200 元/吨，环比

上月降低 350 元/吨；乙烯法成本在 5772 元/吨，环比上月降低 47 元/吨。利润

方面，电石法 PVC 成本增长，而 PVC 现货价格走跌，毛利降低，截止 9 月 30



 

 

 

日，电石法毛利在-504 元/吨，环比上月降低 612 元/吨；由于乙烯法 PVC 成本

降低，而价格走跌幅度更甚，乙烯法 PVC 毛利降低，截至 9 月 30 日，乙烯法毛

利在-163 元/吨，环比上月降低 169 元/吨。 

 

图 5：PVC 毛利 

 

资料来源：钢联数据，安粮期货 

 

二、消费端：9 月需求未见改善，开工下滑 

（1）下游企业开工率：9 月处于旺季未至，开工率环比降低 

2024 年 9 月 PVC 下游制品企业月均开工率在 45.09%，环比上月降低 3.94%，

下游制品开工下滑。9 月 PVC 传统旺季未至，下游开工环比下降，下游需求未有

明显改观，管型材开工表现欠佳，软制品订单尚可，但仍难以弥补硬制品带来的

订单减少。10 月国内下游制品企业游受订单影响，部分国庆节期间有 4-5 天不

等的放假安排，下游开工预期下降，需求表现一般。 

 

图 6：PVC 制品企业开工率 



 

 

 

 

资料来源：钢联数据，安粮期货 

 

（2）出口情况：8 月出口量环比增长 

2024 年 1-8 月出口量累计为 166.19 万吨，同比增长 7.81%。其中 8 月出口

量在 20.18 万吨，环比增长 29.94%，同比去年同月降低 25.04%。8 月出口量增加

的主要原因得益于印度 BIS 政策延期执行，外贸淡季备货需求来临，叠加海运费

继续下调，出口签单量保持增加态势。 

 

图 7：PVC 出口量                 图 8：PVC 月度出口数据走势 

  

资料来源：钢联数据，安粮期货 



 

 

 

 

三、库存情况：库存量小幅去库，去库压力仍较大 

截至 9 月 30 日，国内 PVC 社会库存在 47.92 万吨，环比上月降低 11.24%，

同比增加 18.29%；其中华东地区在 43.88万吨，环比减少 2.86%，同比增加 23.92%；

华南地区在 4.04 万吨，环比增加 0.25%，同比减少 20.78%。9 月社会库存降低，

但库存绝对值仍处在历史同期偏高水平，去库压力仍较大。 

 

图 9：PVC 社会库存                图 10：PVC 社会库存走势 

  

资料来源：隆众资讯，安粮期货 

 

四、行情展望 

9 月份传统金九预期并未兑现，市场延续下跌走势，上半月跌幅较为明显，

创年内新低，与近两年同期对比来看，今年 9 月开局完全背离，需求改善不佳拖

累现货市场下行，基本面看利好有限。而临近月末，9 月 24 日中国央行发布降

准、降息、降存量房贷利率等政策，在政策利好支撑下，期货盘面强势反弹，提

振市场信心，国内 PVC 市场迎来久违的上涨行情，但从下游需求订单情况及开

工来看，目前市场并未出现明显较强的支撑。进入 10 月份，供应方面，PVC 企



 

 

 

业常规检修规模有限，叠加部分停车装置开工恢复，产量仍维持高位，供应端表

现充沛。下游方面，10 月国内下游制品企业受订单影响，部分国庆节期间有 4-

5 天不等的放假安排，下游开工预期下降，需求表现一般。整体来看，PVC 供需

矛盾仍较为突出，但短期宏观政策向好，预计 10 月国内 PVC 价格或有反弹，但

其上涨空间受到基本面方面压制，且需警惕市场情绪回归理性后的价格回落风险，

后续密切关注宏观政策变动。  
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