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塑料投资月度报告 

综述:假期成本大涨，塑料基本面或逐步改善 

1、供给层面：9 月份国内聚乙烯产量 213.6 万吨，环比减少 54.85 万吨；国内

检修损失量大幅减少，检修损失量环比-2.53%至 35.47 万吨；9 月份开工负荷较

8 月份小幅下降，为 80.91%。进入 10 月份，正值年内旺季，国内生产企业装置

检修较少，供应压力有所增大，短期关注塑料装置检修变动，中长期关注新产

能投产情况。 

2、需求层面：9 月末，聚乙烯下游企业整体平均开工率为 44.52%，环比小幅上

涨 2%；农膜 9 月末开工率为 37.37%，环比大幅上涨 15.25%；包装膜企业 9 月末

开工率为 51.96%，环比小幅上涨 0.18%。10 月来看，国庆节后农膜需求集中

期，开工或将进一步提升，PE 包装膜市场交易环境略有改善，平均开工预计仍

有提升。 

3、库存表现：9 月末，PE 生产企业库存为 46.79 万吨，环比累库 4.26 万吨；

PE 社会库存为 62.67 万吨，较 8 月末 68.83 万吨去库 6.16 万吨。进入 10 月

份，库存预计有增加趋势，国庆 7 天假期归来后垒库风险较大，因此预计社会

样本仓库库存或呈上涨趋势。 

4、成本利润情况：9 月末，油制成本为 8001.86 元/吨，环比下跌 516.85 元/

吨；煤制成本为 7133 元/吨，环比上涨 163 元/吨。9 月油制利润转亏为盈，达

198.14 元/吨，环比上涨 516.85 元/吨；煤制利润盈利缩窄，为 1019.86 元/吨，

环比下跌 210.14 元/吨。10 月来看，预计国际油价或有下跌空间，节后煤价或

震荡走弱。 

综上，9 月塑料主力 L2501 合约价格重心较上月震荡走高。进入 10 月，宏

观面来看，地缘冲突加剧，假期期间原油价格上涨，成本端支撑增强，国内宏



 

 

 

观驱动整体商品氛围仍偏强。PE 基本面来看，四季度有装置回归及新产能投

产，市场供应压力预计逐步增加，国庆假期后的检修计划可能对价格有一定支

撑，节前下游需求明显改善，节后或有阶段性补库行为，短期需求或持续向

好。综合来看，在旺季之下，塑料基本面或逐步完善，虽有供应端高库存及产

能扩张，后续还应继续关注需求端能否带动行情迎来高光时刻。塑料短期主要

的定价逻辑仍然在于宏观面及市场情绪的影响，待国内外情绪或政策稳定后，

市场才会关注到塑料现实供需情况，预计塑料价格短期或偏强震荡，逻辑回归

基本面后看实际需求恢复情况。 

一、 供应端：压力逐步加大 

1、四季度新增产能投放 

产量：2024 年 9 月份国内聚乙烯产量 213.6 万吨，较 8 月 268.45 万吨减少

54.85 万吨，较去年同期 271.49 万吨减少了 21.32%；其中，2024 年 9 月份国内

LLDPE 产量 90.87 万吨，较 8 月 111.66 万吨小幅减少 20.79 万吨，较去年同期

112.91 万吨减少了 19.52%。 

检修影响量：9 月国内检修损失量大幅减少，检修损失量环比-2.53%至

35.47 万吨。其中低压品种检修量环比-13.94%，高压品种检修量环比-44.75%，

线型品种检修量环比-29.29%。其中低压检修影响量 26.56 万吨；高压检修影响

量 1.21 万吨；线型检修影响量 7.7 万吨。 

    装置利用率：9 月份开工负荷较 8 月份小幅下降，为 80.91%；其中，华北

地区开工率为 68.56%，华东地区 93.8%，华南地区 76.53%，其中，华北地区开

工率下降明显，华东地区开工率有小幅提升，华南地区开工率维持稳定。 

结论：9 月供应方面，国内检修装置环比减少。进入 10 月份，正值年内旺



 

 

 

季，国内生产企业装置检修较少，预计国内聚乙烯产量将达到 229.05 万吨，产

能利用率提升至 81.81%，供应压力有所增大，短期关注塑料装置检修变动，中

长期关注新产能投产情况。 

图 1  2024 年国内聚乙烯装置投产计划统计 

 

图 2  PE&LLDPE 生产企业产量 

单位：万吨 

 

图 3  LLDPE 装置检修影响产量 

单位：万吨 

 

 



 

 

 

图 4  PE 装置开工率 

单位：% 

 

图 5 各地区 PE 装置开工率 

单位：%  

 

数据来源：mysteel，同花顺 ifind，安粮期货研究所 

2、库存方面：社会库存或呈上涨趋势 

生产企业库存：9 月末，PE 生产企业库存为 46.79 万吨，较 8 月 42.53 万

吨累库 4.26 万吨；其中煤制企业库存 6.86 万吨，两油库存 39.93 万吨。L 生产

企业库存为 15.03 万吨，较 8 月 14.93 万吨小幅累库 0.1 万吨，其中 L 煤制生产

企业库存 3.81 万吨，L 两油库存 11.22 万吨。 

社会库存：9 月末，PE 社会库存为 62.67 万吨，较 8 月末 68.83 万吨去库

6.16 万吨。 

结论：9 月内正处于中秋节及国庆节前，市场受双节前补货行为影响，促使

库存水平下降，社会样本仓库库存得到有利消化，呈现下降趋势。进入 10 月份，

库存预计有增加趋势，国庆 7 天假期归来后垒库风险较大，因此预计社会样本仓

库库存或呈上涨趋势。预计社会样本仓库库存将会涨至 63.96 万吨左右。 

 

图 6  PE 生产企业库存 

单位：万吨 

图 7  PE 社会库存 

单位：万吨 



 

 

 

  

数据来源：mysteel，同花顺 ifind，安粮期货研究所 

3、9 月进口量或有下降预期 

进口价格：9 月末，国际市场价：LLDPE CFR 中国报 955 美元/吨，环比下

跌 5 美元/吨；国际市场价：LLDPE CFR 东南亚报 969 美元/吨，环比持平；国

际市场价：LLDPE FD 西北欧报 1806 美元/吨，环比上涨 25 美元/吨；国际市场

价：LLDPE FOB 中东报 906 美元/吨，环比上涨 1 美元/吨。 

进口数量：从最新公布的 8 月份进口数据看，我国聚乙烯进口量在 122.03

万吨，环比减少 6.06%，同比基本持平；LLDPE 进口量在 44.26 万吨，环比减少

12.5%。 

进口利润：9 月份 LLDPE 月平均进口利润为-53.94 元/吨，环比小幅好转

3.18 元/吨；LDPE 月平均进口利润为 766.52 元/吨，环比上涨 343.37 元/吨；

HDPE 月平均进口利润为 407.58 元/吨，环比上涨 197.46 元/吨，LLDPE、LDPE

与 HDPE 进口利润均有不同程度上涨。 

结论：进口方面，9 月份进口量或下降。虽然 7 月份外商报盘价格小幅回

落，但前期中国与东南亚存在价差的情况下，外商对中国报盘意愿不高，另外

结合船期到货情况及进口货源仓库库存水平判断，9 月份进口量或有所下降，

预计进口量在 119.70 万吨。10 月份来看，受船运费下降及东南亚塞港问题的



 

 

 

缓解，近洋资源开始对中国报盘，另外前期沙特等资源报盘也有所增加，预计

10 月中下旬到港或相对集中，因此 10 月预估进口量为 124.84 万吨。 

图 8  LLDPE 进口利润 

单位：元/吨 

 

图 9  PE&LLDPE 进口数量 

单位：万吨 

 

数据来源：mysteel，同花顺 ifind，安粮期货研究所 

二、需求端：后期或将逐渐释放 

下游开工率：9 月末，聚乙烯下游企业整体平均开工率为 44.52%，环比小

幅上涨 2%。其中，农膜 9 月末开工率为 37.37%，环比大幅上涨 15.25%；包装膜

企业 9 月末开工率为 51.96%，环比小幅上涨 0.18%。 

下游企业库存：9 月末，农膜企业原料库存可用天数达 12.96 天，包装膜企

业原料库存可用天数达 8.85 天。 

结论：9 月份，棚膜需求旺季逐渐到来，订单较前期增多；地膜需求淡

季，个别企业有一定开工，其他企业零星开机或停机为主；中下旬包装制品开

工率提升，主要受节假日需求支撑，节前下游提前采购，订单连续性较强，企

业多集中生产为主。10 月来看，国庆节后农膜需求集中期，农膜订单较集中，

开工或将进一步提升，但由于今年需求方面整体较往年偏弱，后期将逐渐释

放，预计 10 月农膜整体开工提升 10%左右。10 月 PE 包装膜市场交易环境略



 

 

 

有改善，成本支撑提升，叠加国庆节、电商节到来，终端企业适量补库，包装

膜厂平均开工预计仍有提升。 

图 10  PE 下游企业开工率 

单位：% 

 

图 11  农膜企业开工率 

单位：% 

 

数据来源：mysteel，同花顺 ifind，安粮期货研究所 

三、工艺成本利润 

原油端：9 月国际原油价格呈现下跌趋势，且均价较 8 月也出现明显下

跌。上旬市场对全球需求疲软的忧虑加重，沙特对亚洲需求前景持偏空看法，

叠加 OPEC 月报下调全球原油需求增速预测，国际油价下跌。中旬飓风一度导

致美国墨西哥湾地区部分原油生产暂停，美联储正式开启降息，且中东局势紧

张气氛有所升温，国际油价上涨。下旬市场依然担忧需求前景，且利比亚原油

供应有望持续恢复，沙特有意 12 月起按计划进行增产，国际油价下跌。截至

2024 年 9 月 30 日，WTI 主力收于 68.29 美元/桶，布伦特主力收于 72 美元/

桶。 

成本：9 月末，油制成本为 8001.86 元/吨，较 8 月 8518.71 元/吨下跌

516.85 元/吨；煤制成本为 7133 元/吨，较 8 月 6970 元/吨上涨 163 元/吨。 

利润：9 月油制利润转亏为盈，达 198.14 元/吨，较 8 月-318.71 元/吨上涨

516.85 元/吨；煤制利润盈利缩窄，为 1019.86 元/吨，较 8 月 1230 元/吨下跌



 

 

 

210.14 元/吨。  

结论：10 月来看，预计国际油价或有下跌空间。供应方面，伊拉克等产油

国的补偿性减产开始进行，以色列与黎巴嫩局势导致的地缘风险也值得关注；

需求方面，美国传统旺季已经结束，商业库存将逐渐回升，叠加全球经济和需

求改善缓慢，或导致需求忧虑仍将延续。美联储降息对国际油价是长线利好，

但短线提振作用或有限。另外美国大选也是 10 月关注点，若特朗普支持率大幅

领先，也有可能带来利空压力。WTI 或在 65-71 美元/桶的区间运行，布伦特或

在 69-75 美元/桶的区间运行。煤炭方面，国庆节过后，气温继续下降，民用电

负荷回落，电厂发电机组陆续检修，而实体经济处于恢复阶段，工业用电难有

突出表现，但节后仍有冬储行情，产地煤价有支撑，回落空间较小，且由于中

下游补库尚未全部完成，仍有一定的涨价基础，预计节后煤价或震荡走弱。 

图 12 油制 LLDPE 生产利润 

单位：元/吨 

 

图 13 煤制 LLDPE 生产利润 

单位：元/吨 

 

数据来源：mysteel，同花顺 ifind，安粮期货研究所 

四、小结 

9 月塑料主力 L2501 合约价格重心较上月震荡走高。进入 10 月，宏观面来

看，地缘冲突加剧，假期期间原油价格上涨，成本端支撑增强，国内宏观驱动



 

 

 

整体商品氛围仍偏强。PE 基本面来看，四季度有装置回归及新产能投产，市场

供应压力预计逐步增加，国庆假期后的检修计划可能对价格有一定支撑，节前

下游需求明显改善，节后或有阶段性补库行为，短期需求或持续向好。综合来

看，在旺季之下，塑料基本面或逐步完善，虽有供应端高库存及产能扩张，后

续还应继续关注需求端能否带动行情迎来高光时刻。塑料短期主要的定价逻辑

仍然在于宏观面及市场情绪的影响，待国内外情绪或政策稳定后，市场才会关

注到塑料现实供需情况，预期与现实的博弈中目前预期更占主导，预计塑料价

格短期或偏强震荡，逻辑回归基本面后看实际需求恢复情况。 

 

 

 

 

 

免责声明 

    本报告基于安粮期货股份有限公司（以下简称“本公司”）认为可靠的公开信息和资料，

但本公司对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，可随时更改报告中的内容、意见和

预测，且并不承诺任何有关变更的通知。 本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所

述内容的投资建议，投资者应根据个人投资目标、财务状况和风险承受能力来判断是否使用

报告所载之内容和信息，独立做出决策并自行承担风险。本公司不对任何人因使用本报告中

的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

 


