
现货市场：张家港达孚一级豆油 8390 元/吨，较上一期货交易日涨 50 元/吨。

市场分析：（1）宏观面：9 月非农数据远超预期，释放更多经济“软着陆”的信号，市场

对年内降息的预期大幅收敛。最新公布的数据显示，美国 9 月非农就业人口增加 25.4 万人，

远 超 预 期 ， 失 业 率 近 一 年 来 首 次 下 滑 至 4.1% ， 同 样 低 于 预 期 。

（2）国际大豆：美豆丰产前景较为明朗。截至 2024 年 9 月 1 日，美国旧作大豆库存总量

为 3.42 亿蒲式耳（报告发布前市场预期值为 3.51 亿蒲），同比增加 29.46%。建议后市积极

关注美豆收割进度与产量、出口、南北美天气等因素。 （3）国内产业层面：大豆现货压

榨利润从底部区域有所小幅修复，豆油库存整体尚处于累库进程。

参考观点：豆油 2501 合约，短线或测试上方压力平台。

现货信息：43 蛋白豆粕港口现货报价大连中粮 3130 元/吨，相较上一交易日下跌 20 元/吨。

43 豆粕各地区现货报价：张家港 3000 元/吨（-20）、天津 3070 元/吨（-20）、日照 3010
元/吨（-20）、东莞 3010 元/吨（-20）。

市场分析：（1）宏观面: 美联储开启降息周期，宏观氛围或存在边际转好。

（2）国际大豆：10 月 USDA 供需报告整体偏中性。大豆产量预计为 46 亿蒲式耳，因单产

下降而减少 400 万蒲式耳。美豆丰产前景较为明朗，美豆供需格局进一步宽松。南美大豆

播种开启，关注产区天气变化。市场关注重心转移至美豆出口预期与南美大豆播种进程以

及产区天气炒作。

（3）国内豆粕供需面：供应端方面，四季度大豆到港数量预期回落，豆粕供应或将收紧。

需求端，国庆后对于肉类需求减低，利空豆粕需求。库存端，豆粕库存高企，去库节奏放

缓。整体来看，宏观情绪转好，豆粕国内市场供强需弱格局逐渐改变，豆粕库存处在高位

去库阶段。

参考观点：豆粕短线或震荡偏弱。

现货信息：上海 1#电解铜价格 77310-77690，涨 115，贴 30-升 40，进口铜矿指数 8.13，涨

1.66
市场分析：美联储降息周期开启后，海外发达国家全部兑现宽松周期，全球经济压力存在

边际上转暖预期，本质上这就是 2024 年年度级别的降息话题定性，客观上有利已完成下行

的商品波动运行；另一方面，国内继央行、证监会等出台政策后，财政政策接力继续给予

市场较强预期，有利整体市场情绪回暖，站在产业角度看，原料冲击扰动暂未有较大变化，

且全球累库再度有边际下滑势头，市场在 9 月如期形成反馈，这是现实和预期的博弈，望

投资者能把握好趋势行情和阶段性行情的差异。



参考观点：铜价周度 5 日均线支撑，关注上方整数关口的争夺。

现货信息：电池级碳酸锂（99.5%）市场价报 76000（-1500）元/吨，工业级碳酸锂（99.2%）
市场价报 74000（-1500）元/吨，电碳与工碳价差为 2000 元/吨，较上一个交易日保持不变。

市场分析：供给端：上周开工率为 63%，同比减少 3%，环比增加 1.4%，由于成本和利润的

压力，上游整体开工率回归均值，供给端的增长压力有所缓解；同时，进口原料的到港数

量也在减少，部分高成本原料的提锂产量有所下降；江西部分厂家已停产检修，但规模较

小。需求端：需求有明显改善迹象，终端采购意愿逐步增强。由于头部三元材料的需求提

升，带动了相关需求的增长。近期，材料订单数量普遍上升，预计还将有一定的库存补充。

库存方面：周度库存持续去库。上周周度库存为 122556（-4399）实物吨，其中冶炼厂库存

48864（-608）实物吨，下游库存 30189（-4611）实物吨，其他环节库存 41053（+1450）实

物吨。综合来说，碳酸锂基本面情况改善有限，期价或将区间震荡，后续关注锂盐厂停产

检修及旺季需求提振情况。

参考观点：2411 合约或将区间震荡，建议投资者暂时观望。

现货信息：上海螺纹 3700，唐山开工率 77.63%，社会库存 409.27 万吨，螺纹钢厂库 146.36
万吨。

市场分析：钢材当下较低迷的基本面已在价格结构中逐步体现，远强近弱，contango 结构

有所减弱，当前钢材估值中性偏低。从成本库存来看，淡季房地产行业低迷，钢材表观需

求量低位回升，原料价格本周震荡运行，钢材成本中枢开始酝酿。钢材社会库存及钢厂库

存持续去库，库存压力有所减轻。黑色商品价格在深度调整后进入再平衡的阶段，近期政

策利好预期下，市场氛围回暖，黑色产业链延续反弹，钢材震荡偏强。

参考观点：宏观利好不断，“降准，降息,发债”三箭齐发，钢材乐观对待，逢低偏多思路，

注意节奏性把握。

现货信息：山西吕梁柳林高硫瘦主焦煤 1262 元/吨;唐山一级冶金焦:1620 元/吨；进口炼焦

煤港口库存：404.14 万吨；焦炭港口库存：181.20 万吨。

市场分析：供应偏宽松：国内产能稳步恢复，焦化厂产能利用率平稳运行，蒙煤进口尽管

存在扰动信息，但整体依然维持高位。需求端：钢厂减产，铁水产量回落预期仍存，总需

求仍然低迷。库存端：独立焦化企业维持原料低库存策略，整体库存保持小幅累库态势。

利润端：吨焦平均利润平稳运行，逐渐接近盈亏平衡线附近。

参考观点：宏观利好不断，“降准，降息,发债”三箭齐发，乐观对待，注意节奏性把握。



现货信息：铁矿普氏指数 104.75，青岛 PB（61.5）粉 777，澳洲粉矿 62%Fe780。
市场分析：市场供需回升，钢厂利润长期亏损幅度收缩，金九银十铁矿迎来旺季，增产积

极性显露。钢材需求预期偏弱，但整体供应端稳中放宽。后续随着稳增长政策措施发力显

效，国内经济持续回升向好，宏观强预期提振市场信心，铁矿价格或将维持现阶段的弱势

局面。进口铁矿价格也面临政策管控效果逐步显现，后续还应时刻关注政策端消息对铁矿

价格的影响。国内港口铁矿到港量本周由上周 2155.4 万吨增加至 2341.9 万吨，铁矿石全球

发运量由上周 3236.7 万吨增加至 3273.9 万吨，港口供给放宽；上周 45 港口总库存水平从

15383.54 万吨减少至 15311.85 万吨，钢厂库存从 9090.42 万吨减少至 9032.66 万吨。

参考观点：铁矿 2501 短期暂以观望为主，提示投资者谨慎投资风险。

市场分析：原油短期地缘和天气等利好因素兑现，价格回落。假期期间中东局势升级，市

场担心以色列攻击伊朗油田导致供给收缩，同时美国飓风登陆对墨西哥湾炼厂带来影响，

因此，原油供给层面有短期紧张预期。需求方面也有所好转，国内国新办召开新闻发布会，

释放重大利好，外盘看，美国非农数据超预期好转，市场目前交易逻辑围绕“软着陆”，对原

油价格拖底。

参考观点：近期原油价格不确定性增加，受地缘影响，波动率较大，或主要以震荡偏强为

主。

现货信息：橡胶现货价格：国产全乳胶：14250 元/吨，泰烟三片：18000 元/吨，越南 3L
标胶：14700 元/吨，20 号胶：13900 元/吨。合艾原料价格：烟片：64.09 泰铢/公斤，胶水：

52.75 泰铢/公斤，杯胶：63 泰铢/公斤，生胶：64.02 泰铢/公斤。

市场分析：十月橡胶产区上新量有增加预期，同时欧盟通过新能源车反倾销税征收，市场

共振回落。但国新办召开新闻发布会，释放重大利好，同时橡胶自身库存偏低，国内现货

市场氛围仍然较好，沪胶主力下方空间有限。基本面看，橡胶开割旺季，虽然供给全球增

量较多，但原料价格下跌幅度有限，进口量少于往期，库存历史低位。基本面，橡胶开割

旺季，供给量上升，泰国供应有一定恢复。国内氛围来看，国内轮胎开工率受到检修和轮

胎库存累库影响有所下滑，半钢胎开工假期保持开工，保持 80%左右，全钢胎假期多家检

修，开工不足 60%。10 月 4 日欧盟通过新能源车反倾销税提议，密切关注下游开工是否受

到影响。橡胶全球供应逐步恢复，关注国内橡胶进口量，库存变化情况等因素。

参考观点：关注沪胶下方支撑较强，把握节奏。
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现货信息：华东 5 型 PVC现货主流价格为 5500 元/吨，环比持平；乙烯法 PVC 主流价格为

5750 元/吨，环比持平；乙电价差为 200 元/吨，环比持平。

市场分析：供应方面，上周 PVC 生产企业开工率环比略降，供应量仍维持高位。需求方面，

国内下游制品企业并无明显好转，成交仍以刚需为主。库存方面，节前国内 PVC 社会库存

延续去库态势，但库存量仍处于同期高位，有一定去库压力。10 月 10 日期价近十字星收盘，

宏观利好支撑仍存，但当前供需矛盾，库存高企，下游需求表现较弱，预计国内 PVC 市场

仍以震荡运行为主，关注政策落地情况。

参考观点：警惕情绪回归风险，关注政策落地情况。

现货信息：华北现货主流价 8470 元/吨，跌 20；华东现货主流价 8600 元/吨，持平；华南

现货市场主流价 8800 元/吨，跌 30。
市场分析：成本端看，国际油价震荡运行，对塑料估值存在一定扰动。塑料自身供应端看，

上周聚乙烯企业平均产能利用率在 80.48%，环比+0.55%；装置方面，本周涉及大庆石化、

恒力石化等检修装置重启，新增中韩石化、上海石化、镇海炼化计划停车装置，预计本周

整体检修影响量在 10.87 万吨。需求端看，上周下游各行业整体开工率在 44.66%，环比

+0.14%；PE 包装膜样本企业开工环比+0.33%；随电商节到来，开工或仍有提升。综合来看，

目前市场政策频出，对市场信心有一定提振，政策面或继续提供上涨驱动，基本面边际变

化不大，后续继续关注国内宏观氛围情况、成本端动向及下游需求变化情况。

参考观点：短期塑料期价或震荡运行，注意风险。

现货信息：全国重碱主流价 1643.75 元/吨，环比持平；其中华东重碱主流价 1600 元/吨，

华北重碱主流价 1700 元/吨，华中重碱主流价 1600 元/吨，均环比持平。

市场分析：供应方面，上周纯碱整体开工率 87.84%，环比+0.8%，纯碱产量 73.23 万吨，环

比+0.66 万吨，涨幅 0.91%，企业开工基本稳定，负荷及产量增加。库存方面，上周厂家库

存 152.86 万吨，环比+3.71 万吨，涨幅 2.49%；据了解，社会库存下降态势，总量 30+，下

降接近 3 万。需求端刚需支撑持续存在。整体来看，节前宏观利好叠加减产传言刺激盘面

明显反弹，但纯碱基本面偏弱格局不改，节后警惕回落风险。

参考观点：上周五盘面 01 有所反弹，短期建议观望为主。
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