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铁矿石月度报告

综述:铁矿供给加大，铁矿震荡偏弱

整体概述：

1、行情回顾：10 月初，铁矿石价格在高开后逐渐回落，市场整体呈现走弱

趋势。这主要是受到 9 月底以来价格反弹幅度较大、市场计价乐观宏观预期的影

响，但 10 月非政策落地期，加上市场情绪回落及铁矿高库存压力，导致盘面震

荡下行。期货盘面，10 月中上旬铁矿石期货价格出现了一定程度的回调反弹，

下旬面临压力，出现震荡下行的态势。

2、供给端：到港量受到季节性影响，且相较于往年同期到港量亦处于相对

低位。澳洲发运量去年同期基数较高，且年底天气适宜，因此铁矿供应开始加大。

近期铁矿供给开始回升，气温转凉铁矿进入旺季，预计后续铁矿发运量或逐步回

升。

3、需求端：主流铁矿需求端较上月大幅增加，发运量提升，钢厂需求放开，

近期下游需求相对稳定，预计近期铁矿需求回升，但幅度不大。

4、库存端：在 10 月期间，铁矿石港口库存经历了一定的波动。有数据显示，

10 月初铁矿石港口库存先降后升，下旬保持稳定。

总结：从短期看，终端需求稳定，供应宽松。预计近期矿价将延续震荡偏弱

运行趋势。从长期看，铁矿基本面供强需弱的格局年内较难出现根本性扭转。交

易者应密切关注政策端是否有利好出现，以及新旧国标过渡完成后新国标钢材的

缺货情况。10 月铁矿石期货市场呈现出震荡偏弱的态势，受到供需关系、宏观



经济与政策、库存变化等多重因素的影响。

一、行情回顾

10 月初，铁矿石价格在高开后逐渐回落，市场整体呈现走弱趋势。这主要

是受到 9 月底以来价格反弹幅度较大、市场计价乐观宏观预期的影响，但 10 月

非政策落地期，加上市场情绪回落及铁矿高库存压力，导致盘面震荡下行。然而，

在月末阶段，受部分宏观措施提振，市场情绪有所回暖，价格出现小幅反弹。进

口情况，10 月份中国铁矿石进口量有望创下历史新高，预计进口近 1.2 亿吨铁矿

石，约占全球海运铁矿石总量的四分之三。这一数据相比 9 月份的官方海关统计

（1.041 亿吨）大幅增长，同时将打破 2020 年 7 月创下的 1.127 亿吨的纪录。然

而，尽管进口量大幅上升，钢铁产量却持续疲软，使得钢铁原材料需求与成品产

量之间的差距愈加显著。政策方面，10 月份国内外政策动态对铁矿石市场产生

了一定影响。国内方面，政府逐步收紧了对钢铁行业的管理，减少了高污染、高

能耗的生产，这直接影响了铁矿石的需求结构。国际方面，全球经济增长放缓、

中美贸易紧张和地缘政治风险等不确定因素也在潜移默化中影响着市场信心。月

初阶段市场情绪较为悲观，价格震荡下行；但随着月末阶段部分宏观措施的出台，

市场情绪有所回暖，价格出现反弹。然而，整体来看市场情绪仍较为谨慎，观望

情绪浓厚。

在期货市场方面，10 月初，铁矿石期货价格出现了一定程度的回调。例如，

10 月 17 日，铁矿石期货主力合约价格下跌 5.99%，成交量显著增加，显示出市

场情绪的变化。这一波下跌主要受到全球经济复苏步伐放缓、钢材需求预期减弱

以及铁矿石供给端保持较高稳定性等多重因素的影响。在 10 月中旬之后，铁矿



石期货价格出现了一定的反弹。这主要是受到钢材消费旺季的到来，市场对铁矿

石的需求预期增强的提振。同时，部分投资者对铁矿石未来价格持乐观态度，增

加了多头持仓，推动了价格的上涨。进入 10 月下旬，铁矿石期货价格再次面临

压力，出现震荡下行的态势。这主要是由于港口库存持续位于较高水平，供需关

系趋于宽松，以及全球经济形势的不确定性增加，使得投资者情绪趋于谨慎。

二、供给端：主产区铁矿供应加大

数据来源：钢联，安粮期货研究所

根据钢联数据显示，截止到10月25，铁矿石全球发货量为3085.2万吨，环比

上月增加104万吨（+3.49%），同比去年同期水平降低1.88%。47个港口到港量为

2544.3万吨，环比上月增加444.3万吨（+21.16%），同比去年同期水平减少8.57%。

从钢联数据可以看出，到港量受到季节性影响，且相较于往年同期到港量亦处于

相对低位。澳洲发运量去年同期基数较高，且年底天气适宜，因此铁矿供应开始

加大。

总体来看，近期铁矿供给开始回升，气温转凉铁矿进入旺季，预计后续铁矿

发运量或逐步小幅度回升。

2.1 澳巴铁矿发运同步回升



数据来源：钢联，安粮期货研究所

2024年10月份国内进口铁矿数量同比回升，进口巴西和澳洲铁矿数量同比

大幅度回落。近期澳巴等主流矿区供给相对稳定偏弱，主矿区9月份总体来看发

运量并未受到巨大冲击。根据钢联数据显示，截止2024年10月25日，19个港口

澳大利亚铁矿石发货量为1782.8万吨，环比上月增加17.2万吨，同比去年同期水

平增加9.6万吨，同期发货量回升，其中19个港口澳大利亚产区铁矿发往中国的

有1578.8吨，占澳大利亚整体发运量的88.56%，其发运量比去年同期增加161.6

万吨，可以看出9月澳大利亚发往我国的铁矿总量小幅提升。

根据钢联数据显示，截止10月25日，19个港口巴西铁矿发运量为847.9万吨，

环比增加2.1万吨，同比去年同期水平减少8万吨。19个港口澳巴累计铁矿发运量

为2630.7万吨，环比减少128.2万吨，较去年同期增加1.6万吨。可以看出巴西铁

矿发运较去年相对高位，澳洲铁矿发运小幅程度收缩。



总的来说，10月份铁矿石到港量环比有所增加，但澳大利亚和巴西等主流矿

山的发运量有所增长，预计近期到港将回升至偏高水平。同时，国内矿山安全检

查结束，产量也在逐步增加。整体来看，铁矿供应预计将维持在较为宽松的状态。

2.2 国内铁矿产能利用率震荡上升

数据来源：钢联，安粮期货研究所

国内矿产方面产能利用率震荡，铁矿产量也有所下滑。截止到11月1日，186

家矿企的产能利用率有月初的62.19%提升至62.71%，下游需求缓慢回升，因此钢

企需求开始逐步放松。126家大型矿山企业的铁精粉日均产量有上月的37.8万吨/

天至37.91万吨/天，基本保持稳定。

产能利用率国内矿山的产能利用率与上月相比，基本维持原有状态。

三、需求端：市场预期向好，下游需求加大



数据来源：钢联，安粮期货研究所

3.1 建材用钢需求走强，传导至钢企数据

整体来看，美国房产市场有望止损回暖。从投资看，地产投资、基建投资、

制造业投资增速或将加大。地产投资维稳，主要是 2024 年面临的基数前高后低，

在后续销售企稳、基数上升、“三大工程”加快推进的背景下，地产投资降幅逐步

放宽的概率较大。三季度国内钢厂逐步新开工，建材用钢需求有望向好。

10 月，铁矿需求加大，钢厂盈利率大增，下游成材需求大幅加大。后续铁

矿价格要关注钢厂检修和利润修复情况，除此之外还应关注下游成材需求。截止

到 2024 年 11 月 1 号，钢厂高炉开工率为 82.44%，进口铁矿日均消耗量由 282.89

万吨增加至 290.55 万吨，247 家钢厂日均铁水产量为 228.02 万吨增加至 235.47

万吨。10 月铁水产量增加，开工率提升，从侧面反映钢厂对钢材需求加大。钢

企利润增加，螺纹高炉和热卷板、冷卷利润同步提升。

3.2 钢企盈利转亏损



数据来源：钢联，安粮期货研究所

据钢联数据显示，截止 11 月 1 日，247 家钢铁企业盈利率由 37.66%增至

61.04%。（高炉）螺纹钢和热压卷板扭亏为盈，截止到 11 月 1 日，（高炉）螺

纹亏损幅度由 232.36 元/吨收缩至-100.91 元/吨，钢厂亏损。

总的来看，主流铁矿需求端较上月大幅增加，发运量提升，钢厂需求放开，

近期下游需求相对稳定，预计近期铁矿需求陆续回升，但幅度不大。

四、库存端：供需宽松，库存先降后升



数据来源：钢联，安粮期货研究所

在 10 月期间，铁矿石港口库存经历了一定的波动。有数据显示，10 月初铁

矿石港口库存先降后升，下旬保持稳定。铁矿石市场的供需格局依然宽松，供应

相对充足而需求相对充足。钢厂方面的库存也呈现出一定的波动。有数据显示，

钢厂进口铁矿库存在 10 月内有所增加，但整体仍处于较低水平。这表明钢厂在

按需采购的同时，也在控制库存成本。

铁矿石库存的变化对期货市场产生了一定影响。在库存回升的背景下，铁矿

石期货价格可能出现了一定的回落。然而，由于供需格局依然宽松。市场参与者

对铁矿石价格的预期也存在分歧。在强政策刺激的预期之下，叠加国庆假期前的

补库需求，矿价短期预计将延续反弹偏强运行。但中长期来看，仍需关注情绪退

温后的基本面情况。

港口库存方面，10 月铁矿港口持续去库。截止 2024 年 11 月 1 日， 47 个

港口进口铁矿库存为 1192.15 万吨，比去年同期增加 198.46 吨，增幅为 35.5%，

钢厂库存方面，247 家钢铁企业进口铁矿库存为 8997.9 万吨，比去年同期增加

312.33 万吨，增幅为 0.11%。钢厂进口铁矿石库存平均可用天数为 21.08 天，比

上月减少约 0.28 天。186 家矿山企业的精铁矿库存由上月的 66.15 万吨增加至



71.39 万吨。

综上所述，10 月铁矿石期货的库存情况呈现出一定的波动性和复杂性。在

供需格局依然宽松的背景下，库存水平的变化对期货市场产生了一定影响。然而，

由于多种因素的交织作用，铁矿石价格的走势仍需进一步观察和分析。

五、总结

从短期看，终端需求稳定，供应宽松。预计近期矿价将延续震荡偏弱运行趋

势。从长期看，铁矿基本面供强需弱的格局年内较难出现根本性扭转。交易者应

密切关注政策端是否有利好出现，以及新旧国标过渡完成后新国标钢材的缺货情

况。

综上所述，10 月铁矿石期货市场呈现出震荡偏弱的态势，受到供需关系、

宏观经济与政策、库存变化等多重因素的影响。交易者在参与铁矿石期货交易时，

应密切关注市场动态和政策变化，制定合理的投资策略和风险控制措施。投资有

风险，入市需谨慎。
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