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PVC 月度报告 

综述：宏观政策与供需矛盾博弈胶着，PVC 或区间震荡 

1、 供给层面：11 月 PVC 企业常规检修规模有限，叠加部分停车装置开工恢

复，产量维持高位，供应端表现充沛。 

2、 需求层面：11 月北方天气渐冷，PVC 逐渐步入淡季，国内下游制品企业

开工预期有所下降，需求表现一般。 

3、 库存表现：当前库存延续小幅去库态势，但绝对值仍处于较高位，去库压

力较大。 

4、 宏观环境：10 月份，制造业采购经理指数（PMI）为 50.1%，比上月上升

0.3 个百分点，制造业景气水平回升。地产政策方面，截至 10 月 31 日，

57 城出台 70 条楼市松绑政策，其中多地楼市调整二套房商业性贷款最低

首付比例，取消限购限售，全国各地限购范围进一步缩小。 

总结：10 月份国内 PVC 市场震荡上涨，临近月末价格高位回落，消化前期

涨幅为主。具体分析来看，上涨的主要因素仍然来自于宏观政策偏暖下的推动；

而下跌的原因主要来自于需求端的弱势，虽然宏观政策持续偏暖，但下游制品订

单偏弱，在需求暂无明显放量下，市场看涨情绪逐渐消退，再次回归供需基本面

交易，而成本端电石价格随着供应增加出现下调，PVC 成本进一步下移，叠加

PVC 供应压力逐渐显现，市场看空情绪再起，价格再次走跌。进入 11 月份，供

应方面，PVC 企业常规检修规模有限，叠加部分停车装置开工恢复，产量仍维持

高位，供应端表现充沛。下游方面，11 月下游开工存下降预期。随着北方天气逐

渐转冷，需求趋弱已成事实，出口方面压力增加，后期受反倾销税的影响，出口



 

 

 

或将受阻。整体来看，虽宏观方面发力，但 PVC 仍难摆脱供需基本偏弱的现实，

多空驱动因素博弈或使行情略显胶着，11 月份 PVC 市场或维持区间震荡行情。 

 

一、供应端：10 月产量维持高位，供应表现仍较为充沛 

（1）产量及开工率：10 月生产企业开工略有环增，产量维持高位 

2024 年 10 月 PVC 产量在 201.60 万吨，环比上月增长 7.53 万吨，涨幅为

3.88%；同比 2023 年 10 月则降低了 0.86 万吨，跌幅为 0.42%。至此，2024 年 1-

10 月 PVC 累计产量在 1942.12 万吨，同比增长 3.05%。从生产企业开工情况来

看，2024 年 10 月生产企业开工率在 78.15%，环比增长 0.26%，同比去年增长

1.05%。而进入 11 月份，PVC 装置停车及常规检修产能在 294 万吨，预估常规检

修造成的损失量在 16.63 万吨，因装置常规检修、降负形成的产量损失量约 49.60

万吨，环比减 16.00%。预估 11 月国内 PVC 产量在 199.34 万吨。 

 

图 1：PVC 月度产量                 图 2：PVC 生产企业开工率 

  

资料来源：隆众资讯，安粮期货 

 

（2）进口情况：9 月进口量环比降低 



 

 

 

2024 年 1-9 月进口量累计在 17.43 万吨，同比减少 42.42%。其中 9 月进口

量为 1.33 万吨，环比降低 35.44%，同比去年 9 月降低 54.30%。 

 

图 3：PVC 进口量                  图 4：PVC 月度进口量数据走势 

  

资料来源：隆众资讯，安粮期货 

 

（3）利润情况：电石法及乙烯法利润略增 

电石法 PVC 方面，10 月电石价格在 2900-2700 元/吨间下行，兰炭价格在

1050-1010 元/吨间下行，截至 10 月 31 日，电石价格在 2700 元/吨，环比上月

降低 300 元/吨；兰炭价格在 1010 元/吨，环比上月降低 40 元/吨；电石法成本

在 5561 元/吨，环比上月底降低 60 元/吨。乙烯法 PVC 方面，氯乙烯价格在 4950-

4900 元/吨间下行，乙烯价格在 7550-7200 元/吨间下行，截至 10 月 31 日，氯

乙烯价格在 4950 元/吨，环比上月降低 50 元/吨；乙烯价格在 7200 元/吨，环比

持平；乙烯法成本在 5737 元/吨，环比上月降低 35 元/吨。利润方面，截止 10

月 31 日，电石法毛利在-431 元/吨，环比上月增长 73 元/吨；乙烯法毛利在-111

元/吨，环比上月增长 52 元/吨。 

 



 

 

 

图 5：PVC 毛利 

 

资料来源：钢联数据，安粮期货 

 

二、消费端：10 月下游企业开工下滑，需求未见改善 

（1）下游企业开工率：受 10 月假期影响，开工率环比降低 

2024年10月PVC下游制品企业月均开工率在42.43%，环比上月降低5.90%，

下游制品开工下滑。10 月 PVC 下游制品企业游受订单影响，部分国庆节期间有

4-5 天不等的放假安排，开工环比下降，下游需求未有明显改观，硬制品端的交

付订单以及软制品的需求增量，但仍难以改变整体需求的减弱。11 月北方天气

渐冷，PVC 逐渐步入淡季，国内下游制品企业开工预期有所下降，需求表现一般。 

 

图 6：PVC 制品企业开工率 



 

 

 

 

资料来源：钢联数据，安粮期货 

 

（2）出口情况：9 月出口量环比增长 

2024 年 1-9 月出口量累计 194.01 万吨，同比增 24.07%。其中 9 月出口量在

27.82 万吨，环比增长 37.82%万吨，同比去年同月增长 24.03%。9 月出口量增加

的主要原因得益于印度 BIS 政策延期执行，外贸淡季备货需求来临，叠加海运费

继续下调，出口签单量保持增加态势。 

 

图 7：PVC 出口量                 图 8：PVC 月度出口数据走势 

  

资料来源：钢联数据，安粮期货 



 

 

 

 

三、库存情况：库存量小幅去库，去库压力仍较大 

截至 10 月 31 日，国内 PVC 社会库存在 47.45 万吨，环比上月降低 0.77%，

同比增加 12.28%；其中华东地区在 42.25万吨，环比减少 1.86%，同比增加 13.45%；

华南地区在 5.2 万吨，环比增加 9.01%，同比增加 3.59%。10 月社会库存略有降

低，但库存绝对值仍处在历史同期偏高水平，去库压力仍较大。 

 

图 9：PVC 社会库存                图 10：PVC 华东及华南地区社会库存 

  

资料来源：隆众资讯，安粮期货 

 

四、行情展望 

10 月份国内 PVC 市场震荡上涨，临近月末价格高位回落，消化前期涨幅为

主。具体分析来看，上涨的主要因素仍然来自于宏观政策偏暖下的推动；而下跌

的原因主要来自于需求端的弱势，虽然宏观政策持续偏暖，但下游制品订单偏弱，

在需求暂无明显放量下，市场看涨情绪逐渐消退，再次回归供需基本面交易，而

成本端电石价格随着供应增加出现下调，PVC 成本进一步下移，叠加 PVC 供应

压力逐渐显现，市场看空情绪再起，价格再次走跌。进入 11 月份，供应方面，



 

 

 

PVC 企业常规检修规模有限，叠加部分停车装置开工恢复，产量仍维持高位，供

应端表现充沛。下游方面，11 月下游开工存下降预期。随着北方天气逐渐转冷，

需求趋弱已成事实，出口方面压力增加，后期受反倾销税的影响，出口或将受阻。

整体来看，虽宏观方面发力，但 PVC 仍难摆脱供需基本偏弱的现实，多空驱动

因素博弈或使行情略显胶着，11 月份 PVC 市场或维持区间震荡行情。  
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