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纯碱：市场驱动有限，仍以宽幅震荡运行为主  

品种： 纯碱   

本周看法： 市场驱动有限，仍以宽幅震荡运行为主 

上周看法 基本面依旧承压 

周度建议： 周内供应扰动带来的驱动有限，预计在供需格局出现明显转变之前，盘面仍以区间宽

幅震荡运行为主。关注供应水平及市场情绪变化。 

逻辑判断： 

1、供应：周内纯碱整体开工率 83.41%（-1.79%），纯碱产量 69.52 万吨，环比-1.51 万吨，跌幅 2.13%；周

内个别企业开工不正常及停车，供应呈现一定下降。 

2、需求：下游需求一般，按需为主，适量补库，库存相对稳定。下游装置波动不大，消费量相对稳定。截

至 11 月 14 日，全国浮法玻璃在产生产线共计 229 条（+0），浮法玻璃企业开工率为 77.6%，环比持平；日

熔量共计 15.85 万吨，环比+900 吨。上周末至本周 1 条产线冷修，1 条产线达产，产量小幅上升。  

3、库存：周内厂家库存持续去化。截至 11 月 14 日，纯碱厂家总库存 164.81 万吨，环比-2.69 万吨，跌幅

1.61%，其中轻碱库存 70.14 万吨（-0.60），重碱库存 94.67 万吨（-2.09），企业减量及发货等影响，库存

有所下降；据了解，设备库存增加 3+万吨，总量 37 万左右。周内纯碱企业待发小幅度下降，维持在 11 天

左右。 

4、利润：周内氨碱装置生产利润为-83 元/吨，环比+4 元/吨；联产装置（双吨）利润为-73 元/吨，环比+3

元/吨。目前利润处于历史低位水平。 

5、技术：从盘面上看，截至 11 月 15 日，周内盘面多次上下试探，震荡特征明显。纯碱目前价位，向下接

近历史低位支撑，而大幅拉升后，又容易引发套保盘压力，上下约束下容易形成底部大区间震荡。预计在供

需格局出现明显转变以前，纯碱期货盘面仍以区间宽幅震荡趋势为主，关注供应水平和市场情绪变化。 

结论：整体来看，目前纯碱基本面延续供强需弱，供应实际变化幅度有限，再加上企业库存压力仍存，刚需

也仍在下降，短期纯碱宽松状态难以扭转。短期装置扰动带来的驱动有限，预计在供需格局出现明显转变以

前，纯碱期货盘面仍以区间宽幅震荡趋势为主，关注供应水平和市场情绪变化。 
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一、本周行情回顾 

周内，国内纯碱市场走势淡稳，成交相对灵活。基差方面，由于周内部分地区现货价格基本持稳，期货

主力震荡运行，导致现货与主力合约的基差有所波动；截至 11 月 15 日，华北地区基差为 230（+44），华

中地区基差为 80（+44）。 价差方面，周内全国轻重碱主流价均基本持稳，轻重价差也基本持稳，较 11 月

8 日持平；1-5 价差环比上升，截至 11 月 15 日，1-5 价差为-100，较 11 月 8 日上升 4。 
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二、供需结构 

（一）供应 

供应端，周内个别企业开工不正常及停车，供应呈现一定下降。截至 11 月 14 日，纯碱整体开工率为

83.41%（-1.79%），其中氨碱法开工率 80.43%（-4.15%），联碱法开工率 80.47%（-0.64%）；截至 11 月 14

日，纯碱周度产量为 69.52 万吨（-1.51）。本周检修碱厂增加，本周开工变动来看：中盐昆山检修结束提产，

山东海化降负，湘渝盐化开工恢复，河南金山降负荷。从数据来看纯碱供应变化幅度相对有限，且下周检修

企业数量较少，但市场仍会担忧其他碱厂是否会有联合减产情况，供应端扰动再起。供应端后期来看，近期

检修企业少，个别企业负荷波动，下周预计整体开工及产量呈现上涨趋势，测算下周开工率 85%，产量接近

71 万吨。 

  
（二）需求 

需求端，下游需求一般，按需为主，适量补库，库存相对稳定。下游装置波动不大，消费量相对稳定。

近期，西北地区车次紧张，运力下降，运费波动，对于下月预计仍会有影响，有些地区的下游，也会提前做

一些准备，担心物流。截至 11 月 14 日，全国浮法玻璃在产生产线共计 229 条（+0），浮法玻璃企业开

工率为 77.6%，环比持平；日熔量共计 15.85 万吨，环比+900 吨。上周末至本周 1 条产线冷修，1 条产线

达产，产量小幅上升。本周玻璃供应趋稳；需求端周内玻璃厂产销环比上周走弱，但反馈下游赶工期有刚需

支撑。玻璃低供应+低估值+主产销地偏低库存，目前基本面稳强。 
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三、库存 

周内厂家库存持续去化。截至 11 月 14 日，纯碱厂家总库存 164.81 万吨，环比-2.69 万吨，跌幅 1.61%，

其中轻碱库存 70.14 万吨（-0.60），重碱库存 94.67 万吨（-2.09），企业减量及发货等影响，库存有所下降；

据了解，设备库存增加 3+万吨，总量 37 万左右。周内，纯碱企业待发小幅度下降，维持在 11 天左右。整

体来看，本周上游库存持续去化。按照季节性规律 11 月中旬之后企业或进入去库通道，但具体取决于生产

水平变化幅度。 

  
四、成本和利润 

截止 11 月 14 日，氨碱装置生产成本为 1683 元/吨（-4），联产装置（双吨）生产成本为 1963 元/吨（-

3）；氨碱装置生产利润为-83 元/吨（+4），联产装置（双吨）利润为-73 元/吨（+3）。周内原料动力煤价

格平稳，无烟煤价格略下调，合成法制碱成本略有松动；上游本周报价平稳，合成法制碱利润变化不大，行

业依旧亏损。目前利润处于历史低位水平。 
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五、技术分析 

从盘面上看，截至 11 月 15 日，周内盘面多次上下试探，震荡特征明显。纯碱目前价位，向下接近历史

低位支撑，而大幅拉升后，又容易引发套保盘压力，上下约束下容易形成底部大区间震荡。预计在供需格局

出现明显转变以前，纯碱期货盘面仍以区间宽幅震荡趋势为主，关注供应水平和市场情绪变化。 
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