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铁矿石月度报告

综述:铁矿需求疲软，铁矿震荡偏弱

整体概述：

1、行情回顾：11 月，铁矿石从现货市场来看，铁矿石的需求在 11 月继续

保持增长态势。全球经济复苏和基础设施建设投资的增加推动了钢铁行业的扩张，

进而提升了对铁矿石的需求。期货方面，铁矿石期货价格短期或延续弱势震荡态

势。这主要是因为市场供需格局依然呈现供过于求的特征，使得期货价格承压。

2、供给端：1月份铁矿石到港量环比有所减少，澳大利亚和巴西等主流矿山

的发运量同步收缩，预计近期到港将回升至偏低水平。整体来看，铁矿供应预计

将维持收缩状态。国内矿产方面，产能利用率国内矿山的产能利用率与上月相比，

基本维持原有状态。

3、需求端：主流铁矿需求端较上月大幅减少，发运量见底，钢厂需求收缩，

近期下游需求相对稳定，预计近期铁矿需求陆续回落，但幅度不大。

4、库存端：尽管进口量仍维持在较高水平，但港口库存的增长趋势有所放

缓。钢厂端，铁矿石库存也受到多种因素的影响。一方面，由于下游需求疲软，

钢厂的生产节奏放缓，对铁矿石的需求减少；另一方面，由于钢厂利润被压缩至

年内低位，其主动补库的意愿不强。这些因素共同导致钢厂铁矿石库存维持在低

位。

总结：11 月铁矿石期货市场呈现出震荡偏弱的态势，受到供需关系、宏观经济

与政策、库存变化等多重因素的影响。交易者在参与铁矿石期货交易时，应密切关



注市场动态和政策变化，制定合理的投资策略和风险控制措施。投资有风险，入市

需谨慎。

一、行情回顾

11 月，铁矿现货端，供应与需求关系以及全球经济形势的变化共同作用于

市场价格。期货端，市场情绪、投机行为以及金融市场的波动也对铁矿石期货价

格产生了显著影响。

从现货市场来看，铁矿石的需求在 11 月继续保持增长态势。全球经济复苏

和基础设施建设投资的增加推动了钢铁行业的扩张，进而提升了对铁矿石的需求。

然而，供应方面的变化给市场带来了一定的不确定性。一方面，部分铁矿石生产

国的发运量出现波动，如巴西的发运量环比下降，而澳洲的发运量则有所增加，

并主要发往中国。这种供应格局的变化使得铁矿石的现货价格呈现出震荡走势。

另一方面，港口库存的变化也影响了现货价格。中国主要港口的铁矿石到港量在

11 月有所波动，但总体呈现增加趋势，港口库存虽然持续增加，但增幅放缓，

显示市场供求逐渐趋于平衡。在需求方面，全国铁水日产量重回 235 万吨以上，

显示出钢铁行业对铁矿石的强劲需求。然而，这种需求增长并未完全转化为价格

上涨的动力，因为供应方面的压力以及市场情绪的不振使得现货价格震荡下行。

在期货市场方面，铁矿石期货价格同样呈现出震荡走势。11 月，铁矿石期

货主力合约的价格在多个交易日中出现了上涨和下跌的交替。市场情绪、投机行

为以及金融市场的波动对期货价格产生了显著影响。例如，在某一交易日中，铁

矿石期货价格可能因市场情绪好转而上涨，但在另一交易日中，又可能因金融市



场波动而下跌。从技术面来看，铁矿石期货价格短期或延续弱势震荡态势。这主

要是因为市场供需格局依然呈现供过于求的特征，使得期货价格承压。然而，为

完成全年经济增长目标，后期可能仍有宏观增量政策出台，这一潜在利多因素仍

不能忽视。因此，投资者在参与铁矿石期货交易时，需要密切关注市场动态和政

策变化，以做出明智的决策。

此外，生产成本的变化也对铁矿石价格产生了一定的影响。开采成本、运输

费用等生产成本的上升使得铁矿石的供应能力受到一定的制约，进而对价格构成

了一定的支撑。然而，随着技术的不断进步和开采成本的优化，铁矿石的供应能

力有望得到提升，这可能对价格构成一定的压力。

二、供给端：主产区铁矿供应减少

数据来源：钢联，安粮期货研究所

根据钢联数据显示，截止到11月29，铁矿石全球发货量为3078.1万吨，环比

上月减少6.1万吨（+0.2%），同比去年同期水平降低5.91%。47个港口到港量为

2468.5万吨，环比上月减少75.8万吨（-3%），同比去年同期水平减少4.14%。从

钢联数据可以看出，到港量受到季节性影响，且相较于往年同期到港量亦处于相

对低位。澳洲发运量去年同期基数较低，入冬铁矿供应开始收缩。



总体来看，近期铁矿供给收缩，预计后续铁矿发运量或逐步小幅度持续收缩。

2.1 澳巴铁矿发运同步回落

数据来源：钢联，安粮期货研究所

2024年11月份国内进口铁矿数量同比回落，进口巴西和澳洲铁矿数量同比

大幅度回落。近期澳巴等主流矿区供给相对稳定偏弱，主矿区9月份总体来看发

运量并未受到巨大冲击。根据钢联数据显示，截止2024年11月29日，19个港口

澳大利亚铁矿石发货量为1774.2万吨，环比上月减少8.6万吨，同比去年同期水

平增加1万吨，同期发货量回落，其中19个港口澳大利亚产区铁矿发往中国的有

1373.6吨，占澳大利亚整体发运量的77.42%，其发运量比去年同期减少43.6万吨，

可以看出9月澳大利亚发往我国的铁矿总量小幅回落。

根据钢联数据显示，截止11月29日，19个港口巴西铁矿发运量为760.2万吨，

环比减少87.7万吨，同比去年同期水平减少95.7万吨。19个港口澳巴累计铁矿发



运量为2534.4万吨，环比减少86.3万吨，较去年同期减少94.7万吨。可以看出巴

西铁矿发运较去年相对低位位，澳洲铁矿发运大幅收缩。

总的来说，11月份铁矿石到港量环比有所减少，澳大利亚和巴西等主流矿山

的发运量同步收缩，预计近期到港将回升至偏低水平。整体来看，铁矿供应预计

将维持收缩状态。

2.2 国内铁矿产能利用率震荡下降

数据来源：钢联，安粮期货研究所

国内矿产方面产能利用率震荡，铁矿产量也有所下滑。截止到11月29日，

186家矿企的产能利用率有月初的62.71%降低至61.49%，下游需求缓慢回落，因

此钢企需求开始逐步收缩。126家大型矿山企业的铁精粉日均产量由上月的37.91

万吨/天为增加至37.98万吨/天，基本保持稳定。

产能利用率国内矿山的产能利用率与上月相比，基本维持原有状态。

三、需求端：入冬淡季，下游需求收缩



数据来源：钢联，安粮期货研究所

3.1 建材用钢需求走弱，传导至钢企数据

整体来看，美国房产市场有望止损回暖。从投资看，地产投资、基建投资、

制造业投资增速或将加大。地产投资维稳，主要是 2024 年面临的基数前高后低，

在后续销售企稳、基数上升、“三大工程”加快推进的背景下，地产投资降幅逐步

放宽的概率较大。三季度国内钢厂逐步新开工，建材用钢需求有望向好。

11 月，铁矿需求收缩，钢厂盈利率降低，下游成材需求大幅减少。后续铁

矿价格要关注钢厂检修和利润修复情况，除此之外还应关注下游成材需求。截止

到2024年 11月 29号，钢厂高炉开工率为81.62%，进口铁矿日均消耗量由290.55

万吨增加至 289.77 万吨，247 家钢厂日均铁水产量为 235.47 万吨减少至 233.87

万吨。11 月铁水产量微减，开工率提升，从侧面反映钢厂对钢材需求加大。钢



企利润收缩，螺纹高炉和热卷板、冷卷利润同步减少。

3.2 钢企盈利转亏损

数据来源：钢联，安粮期货研究所

据钢联数据显示，截止 11 月 29 日，247 家钢铁企业盈利率由 61.04%降至

51.95%。（高炉）螺纹钢和热压卷板亏损幅度加大，截止到 11 月 29 日，（高炉）

螺纹亏损幅度由-100.91 元/吨加大至-244.66 元/吨，钢厂亏损。

总的来看，主流铁矿需求端较上月大幅减少，发运量见底，钢厂需求收缩，

近期下游需求相对稳定，预计近期铁矿需求陆续回落，但幅度不大。

四、库存端：需求疲软，库存增速放缓



数据来源：钢联，安粮期货研究所

在 11 月期间，铁矿石港口库存经历了一定的波动。港口方面，根据统计数据，

中国 47 港铁矿石的库存水平在 11 月份有所波动。尽管进口量仍维持在较高水平，

但港口库存的增长趋势有所放缓。钢厂端，铁矿石库存也受到多种因素的影响。一

方面，由于下游需求疲软，钢厂的生产节奏放缓，对铁矿石的需求减少；另一方面，

由于钢厂利润被压缩至年内低位，其主动补库的意愿不强。这些因素共同导致钢厂

铁矿石库存维持在低位。

库存变化原因主要在于：一、进口量增加:尽管 11 月份港口库存的增长趋势有

所放缓，但铁矿石的进口量仍然维持在较高水平。这主要是由于外矿新增产能的逐

步释放以及非主流矿发运意愿的积极。这些因素导致铁矿石的供应端压力较大;二、

下游需求疲软：11 月份，下游需求疲软是导致铁矿石库存水平较高的重要原因之一。

由于终端需求处于淡季，钢厂的生产节奏放缓，对铁矿石的需求减少。这导致铁矿

石的供需矛盾加剧，库存水平上升;三、钢厂采购策略：钢厂的采购策略也对铁矿石

库存水平产生重要影响。由于钢厂利润不佳，其对炉料端基本维持随用随采的低库

存策略。这种策略导致钢厂对铁矿石的采购量减少，进一步加剧了铁矿石的供需矛

盾。



截止 2024 年 11 月 1 日， 47 个港口进口铁矿库存为 1139.35 万吨，比去年同

期增加 204.6 吨，增幅为 21.89%，钢厂库存方面，247 家钢铁企业进口铁矿库存为

9285.54 万吨，比去年同期减少 4.56 万吨，减幅为 0.05%。钢厂进口铁矿石库存平均

可用天数为 22.97 天，比上月增加约 1.89 天。186 家矿山企业的精铁矿库存由上月

的 71.39 万吨增加至 72.01 万吨。

综上所述，11 月铁矿石期货的库存情况呈现出一定的波动性和复杂性。在供需

格局依然宽松的背景下，库存水平的变化对期货市场产生了一定影响。然而，由于

多种因素的交织作用，铁矿石价格的走势仍需进一步观察和分析。

五、总结

进入 12 月份，铁矿石市场仍将受到多种因素的影响。一方面，国内政策博弈加

剧，市场容易受到政策传闻的情绪脉冲；另一方面，下游进入传统淡季，钢材基本

面或难有更好表现。这些因素将对铁矿石的库存水平产生重要影响。

从未来趋势来看，随着全球制造业的逐步恢复和印度等国家的铁水增量来源国

的贡献，铁矿石的供应端压力可能仍将持续。然而，下游需求的变化以及国内政策

的调整将对铁矿石市场产生重要影响。因此，未来铁矿石库存水平的变化将取决于

多种因素的共同作用。

综上所述，11 月铁矿石期货市场呈现出震荡偏弱的态势，受到供需关系、宏观

经济与政策、库存变化等多重因素的影响。交易者在参与铁矿石期货交易时，应密

切关注市场动态和政策变化，制定合理的投资策略和风险控制措施。投资有风险，

入市需谨慎。
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