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豆粕：短线或震荡运行 

 宏观：美联储降息节奏或将放缓。 

 成本端：美豆出口较好，中国买家买船增多。巴西大豆播种接近尾声，市场关注重心转移至美豆

出口表现以及巴西大豆新季产量预估。 

 国内供给端：油厂开机表现良好，短期豆粕供压力仍存。 

 国内消费：成交价格下行提振豆粕市场成交量，下游需求整体维持刚性。 

 库存：豆粕去库，进程较缓。 

 结合宏观、基本面与技术面，豆粕 2505 合约，短线或宽幅震荡。  

 

一、宏观分析 

特朗普政府上台后，将提高移民限制收紧和进口关税提高的可能性，而这些政策可能会刺激

美国通胀，改变美联储的货币政策路线。市场分析预期美联储或将放缓甚至是暂停降息节奏。 

二、基本面分析 

（ 1）成本端  

美豆出口强劲与南美丰产预期相互博弈，美豆震荡运行。 12 月南美或将主导美豆价

格，关注巴西大豆关键生长期以及美豆出口需求。  

 

  美豆  

12 月 USDA 供需报告即将出炉，市场预计报告整体偏中性。因当前是美豆的主要出口

窗口，对于单产预计不会有较大调整，维持出口与压榨预估不变。  

美国 10 月份大豆压榨量达到创纪录水平，超过市场预期。在 2024/25 年度的头两个

月，美国大豆压榨量合计为 4.023 亿蒲，比去年同期提高 2610 万蒲或 6.9%。  

特朗普当选美国新一任总统后，中美贸易关税战可能性大大提高， 20 日中国与巴西签

订了近 40 项合作协议，互相开放商品进出口。自 2018 年美国对中国发起贸易战后，巴西

就取代美国成为中国头号大豆供应国。海关数据显示， 2024 年头 10 个月，中国从巴西进

口大豆 6780 万吨，占到中国进口总量的四分之三。巴西和中国加强贸易关系，有利于中国

抵御未来关税提高所带来的冲击，同时对于美国商品出口尤其是大豆来说前景是充满不确

定的。  

12 月 5 日，美湾大豆报价为 399 美元 /吨，比一周前下跌 2 美元。巴西大豆在帕拉纳

瓜港口报价为 409 美元 /吨，下跌 15 美元；阿根廷大豆上河报价为 415 美元 /吨，上涨 2 美

元。  

截至 11 月 28 日当周， 2024/25 年度美国大豆净销售量为 231 万吨，比上周低 7%，但
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是比四周均值高出 17%。本周中国买家继续采购美国大豆。美国私人出口商周一报告向中

国销售 13.4 万吨大豆，周四报告向中国销售 13.6 万吨，均在 2024/25 年度交货。  

美豆累计出口量  

 

数据来源：钢联、安粮期货研究所  

 

  巴西大豆  

巴西大豆播种接近尾声，巴西大豆产量前景预期乐观，但需警惕拉尼娜天气。当前巴西

大豆播种进度已过 90%。  

因播种进程恢复良好，CONAB 预测新季巴西大豆有望丰产甚至创纪录。虽然机构对于产

量预计值不一，但整体预测大豆产量丰产，ABIOVE 预计 2025 年初收获的巴西大豆产量将达

到创纪录的 1.677 亿吨，同比增加 9.4%。  

巴西大豆播种进度  

 

数据来源：粮油商务网、安粮期货研究所  
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（2）国内豆粕供给端   

 到港大豆与压榨 

12 月进口大豆到港数量预期有所下滑，油厂开机率良好，豆粕供给短期维持宽松。   

2024 年 12 月大豆到港量为 805 万吨，较上月预报的 799.2 万吨到港量增加了 5.8 万

吨，环比变化为 0.73%；较去年同期 927.8 万吨的到港船期量减少 122.8 万吨，同比变化为

-13.24%。  

截止到 12 月 3 日， 12 月船期累计采购了 521.4 万吨，周度增加 46.2 万吨，采购进度

为 94.8%。 2025 年 1 月船期累计采购了 158.1 万吨，采购进度为 32.94%。 2025 年 2 月船期

累计采购了 533.4 万吨，周度增加 12 万吨，采购进度为 68.38%。2025 年 3 月船期累计采购

了 719.4 万吨，采购进度为 60.97%。  

49 周（ 12 月 7 日），油厂开机率小幅下滑，豆粕产量充裕。国内 136 家进口大豆加工油

厂压榨总量为 182.23 万吨，环比上周进口大豆加工量减少 14.64 万吨。 163 家油厂豆粕产

量为 146.88 万吨，环比上周减少 11.52 万吨。开机率 47.79%，环比上周下跌 3.75%。  

资料来源：粮油商务网，安粮期货研究所 

 

（3）国内豆粕需求端  

  

  



                              安粮期货研究报告 

总部地址：合肥市包河区花园大道 986号

安粮中心 23-24层 

客服热线：400—626—9988 
网站地址：www.alqh.com 

5 / 7 
 

 成交量和提货量 

12.7（ 49 周），豆粕市场成交量一般，下游整体维持刚需补货。   

国内豆粕周度成交量为 97.01 万吨，环比上周增加 104750 吨。成交均价在 2928.31 元

/吨，环比上周下跌 66.47 元 /吨，跌幅 2.22%。现货成交为 33.29 万吨，环比上周增加 4.075

万吨。基差成交为 63.72 万吨，环比上周增加 6.4 万吨。  

截至 12.7 日（ 49 周），国内豆粕周度提货量为 86.58 万吨，环比上周减少 10850 吨。   

  

数据来源：粮油商务网、钢联、安粮期货研究所 

 

（4）库存  

豆粕库存当前处于去库阶段， 24 年整体去库节奏缓慢。  

截止到 12 月 6 日，主要港口的进口大豆库存量约在 781.79 万吨，去年同期库存为 714.3

万吨，五年平均 746.75 万吨，本月累计到港 155.81 万吨。  

截止到 2024 年第 48 周末，国内进口大豆库存总量为 555.2 万吨，较上周的 555.7 万吨

减少 0.5 万吨，去年同期为 472.1 万吨，五周平均为 564.8 万吨。  

截止到 2024 年第 48 周末，国内豆粕库存量为 78.4 万吨，较上周的 81.2 万吨减少 2.8

万吨，环比下降 3.45%；合同量为 446.1 万吨，较上周的 489.3 万吨减少 43.2 万吨，环比

下降 8.81%。  

截至到 12 月 6 日，饲料企业豆粕物理库存天数为 7.72 天，同比历史同期处于中等水

平。  
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数据来源：粮油商务网、钢联、安粮期货研究所 

 

三、 技术分析 

国际大豆供给格局充足，国内豆粕供强需弱格局未改变。美豆底部震荡，豆粕表现弱势，

短线或将震荡偏弱。  

 

四、 行情走势观点总结 

宏观：美联储降息节奏或将放缓。 

成本端：美豆出口速度加快，中国买家买船增多。巴西大豆播种接近尾声，市场关注重心转移至美豆

出口表现以及巴西大豆新季产量预估。 

国内供给端：油厂开机表现良好，短期豆粕供压力仍存。 

国内消费：成交价格下行提振豆粕市场成交量，下游需求整体维持刚性。 

库存：豆粕去库，进程较缓。 

结合宏观、基本面与技术面，豆粕 2505 合约，短线或宽幅震荡。  

 

 

免责声明 
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  本报告基于安粮期货股份有限公司（以下简称“本公司”）认为可靠的公开信息和资料，但本公司对这些信息的准

确性和完整性均不作任何保证，可随时更改报告中的内容、意见和预测，且并不承诺任何有关变更的通知。 本报告

中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述内容的投资建议，投资者应根据个人投资目标、财务状况和风险承受能

力来判断是否使用报告所载之内容和信息，独立做出决策并自行承担风险。本公司不对任何人因使用本报告中的任

何内容所引致的任何损失负任何责任。 

 

 


