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纯碱：基本面变化幅度有限，后期关注下游冬储节奏  

品种： 纯碱   

本周看法： 基本面变化幅度有限，后期关注下游冬储节奏 

上周看法 基本面变化幅度有限，后期关注宏观政策导向 

周度建议： 周内纯碱基本面变化幅度均有限，宏观政策交易或暂告一段落，盘面将回归基本面交

易，预计震荡偏弱运行为主。后期关注政策落实情况及下游冬储节奏。 

逻辑判断： 

1、供应：周内纯碱整体开工率 87.78%（+0.72%），纯碱产量 73.18 万吨，环比+0.60 万吨，涨幅 0.83%；周

内企业开工正常，近期装置波动小，开工及产量提升。 

2、需求：纯碱需求一般，低价成交好，高价不活跃。下游陆续开始准备冬储，目前轻质需求表现好于重碱。

据了解，西北运输偏紧，运费增加。截至 12 月 12 日，全国浮法玻璃在产生产线共计 230 条（+1），浮法玻

璃企业开工率为 78.1%，环比+0.3%；日熔量共计 15.91 万吨，环比+500 吨。上周末至本周 1 条新产线点火，

产量小幅提升。 

3、库存：周内厂家库存小幅累积。截至 12 月 12 日，纯碱厂家总库存 163.45 万吨，环比+3.76 万吨，涨幅

2.35%，其中轻碱库存 62.08 万吨（+0.49），重碱库存 101.37 万吨（+3.27），纯碱库存稳步提升，集中度依

旧较高；周内企业纯碱待发窄幅下降，维持 14 天左右，下降 1 天附近；据了解，纯碱交割库窄幅下降，总

量维持 40+万吨。 

4、利润：周内氨碱装置生产利润为-52 元/吨，环比-19 元/吨；联产装置（双吨）利润为-5 元/吨，环比+7

元/吨。目前利润处于历史低位水平。 

5、技术：从盘面上看，截至 12 月 13 日，周内盘面震荡偏弱。纯碱目前价位，向下接近历史低位支撑，而

大幅拉升后，又容易引发套保盘压力，上下约束下容易形成拉锯走势。周内纯碱 2505 可能由于换月叠加价

格偏高，最近表现弱于近月合约，且本周重要会议结果出炉后盘面对宏观政策交易或暂告一段落，盘面将回

归基本面交易，短期预计震荡偏弱运行为主。 

结论：整体来看，本周纯碱供、需两端变化幅度有限，但企业库存压力不断提升压制厂家报价。周内重要会

议结果出炉后盘面对宏观政策交易或暂告一段落，盘面将回归基本面交易，短期预计震荡偏弱运行。中期角

度基本面和宏观或仍有博弈，关注政策落实情况、下游冬储节奏能否给市场带来阶段性机会。 
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一、本周行情回顾 

周内，国内纯碱市场走势淡稳，价格成交灵活。基差方面，由于周内部分地区现货价格有所下调，期货

主力震荡运行，导致现货与主力合约的基差有所波动；截至 12 月 13 日，华北地区基差为 158（-114），华

中地区基差为 58（-64）。 价差方面，周内全国轻重碱主流价均小幅下调，导致轻重价差也小幅下调，较 12

月 6 日下降 9.82；5-9 价差环比下降，截至 12 月 13 日，5-9 价差为-88，较 12 月 6 日下降 2。 
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二、供需结构 

（一）供应 

供应端，周内企业开工正常，近期装置波动小，开工及产量提升。截至 12 月 12 日，纯碱整体开工率

为 87.78%（+0.72%），其中氨碱法开工率 85.41%（-0.54%），联碱法开工率 85.95%（+0.29%）；截至 12 月

12 日，纯碱周度产量为 73.18 万吨（+0.60）。供应端，近期设备生产相对正常，个别后续有检修波动，但

整体影响有限，预计供应处于宽松阶段。下周预期产量 73+万吨，开工 87+%。 

  
（二）需求 

需求端，纯碱需求一般，低价成交好，高价不活跃。下游陆续开始准备冬储，根据自身情况而定。目前，

轻质需求表现好于重碱。据了解，西北运输偏紧，运费增加。截至 12 月 12 日，全国浮法玻璃在产生产线

共计 230 条（+1），浮法玻璃企业开工率为 78.1%，环比+0.3%；日熔量共计 15.91 万吨，环比+500 吨。

上周末至本周 1 条新产线点火，产量小幅提升。整体来看，近期纯碱刚需水平窄幅波动，下游浮法玻璃日熔

量小幅抬升，光伏日熔量略有下降，重碱消耗量略微提升，但纯碱下游采购力度整体偏弱限制需求高度。部

分低价货源近期成交好转，后期部分下游或陆续开始冬储，纯碱采购需求有望继续释放。 

   
 

 

 

55%

60%

65%

70%

75%

80%

85%

90%

95%

100%

2
01

9
-0

2
-0

1

2
01

9
-0

5
-1

7

2
01

9
-0

8
-2

3

2
01

9
-1

2
-0

6

2
02

0
-0

3
-2

0

2
02

0
-0

6
-2

6

2
02

0
-1

0
-0

2

2
02

1
-0

1
-0

8

2
02

1
-0

4
-1

6

2
02

1
-0

7
-2

3

2
02

1
-1

0
-2

9

2
02

2
-0

2
-1

1

2
02

2
-0

5
-2

7

2
02

2
-0

9
-0

2

2
02

2
-1

2
-0

9

2
02

3
-0

3
-2

4

2
02

3
-0

6
-3

0

2
02

3
-1

0
-0

6

2
02

4
-0

1
-1

2

2
02

4
-0

4
-1

9

2
02

4
-0

7
-2

6

2
02

4
-1

1
-0

1

纯碱开工率

氨碱法开工率 联碱法开工率 整体开工率

42

47

52

57

62

67

72

77

1
周

4
周

7
周

1
0
周

1
3
周

1
6
周

1
9
周

2
2
周

2
5
周

2
8
周

3
1
周

3
4
周

3
7
周

4
0
周

4
3
周

4
6
周

4
9
周

5
2
周

纯碱周度产量(万吨)

2018 2019 2020 2021

2022 2023 2024

225

230

235

240

245

250

255

260

265

270

76%

78%

80%

82%

84%

86%

88%

90%

92%

浮法玻璃开工率和生产线条数

开工率 生产线条数(右轴)

浮法玻璃日熔量(吨) 



                              安粮期货研究报告 

总部地址：安徽省合肥市包河区花

园大道 986号安粮中心 23-24 层 

客服热线：400—626—9988 
网站地址：www.alqh.com 

5 / 6 
 

三、库存 

周内厂家库存小幅累积。截至 12 月 12 日，纯碱厂家总库存 163.45 万吨，环比+3.76 万吨，涨幅 2.35%，

其中轻碱库存 62.08 万吨（+0.49），重碱库存 101.37 万吨（+3.27），纯碱库存稳步提升，集中度依旧较高，

个别地区出货缓慢；周内企业纯碱待发窄幅下降，维持 14 天左右，下降 1 天附近；据了解，纯碱交割库窄

幅下降，总量维持 40+万吨。整体来看，纯碱中上游整体仍处于累库通道。 

  
四、成本和利润 

截止 12 月 12 日，氨碱装置生产成本为 1622 元/吨（-11），联产装置（双吨）生产成本为 1917 元/吨

（-7）；氨碱装置生产利润为-52 元/吨（-19），联产装置（双吨）利润为-5 元/吨（+7）。周内合成法制碱

成本略有松动，但由于现货价格有所下调，导致氨碱法利润有所下滑，联碱法利润维持好转，但行业依旧亏

损。目前利润处于历史低位水平。 
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五、技术分析 

从盘面上看，截至 12 月 13 日，周内盘面震荡偏弱。纯碱目前价位，向下接近历史低位支撑，而大幅拉

升后，又容易引发套保盘压力，上下约束下容易形成拉锯走势。周内纯碱 2505 可能由于换月叠加价格偏高，

最近表现弱于近月合约，且本周重要会议结果出炉后盘面对宏观政策交易或暂告一段落，盘面将回归基本面

交易，短期预计震荡偏弱运行为主。 
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