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综述：钢价区间偏强震荡，逢低偏多思路为主

行情展望：钢材基本面已开始逐渐好转，远强近弱，contango结构有所减弱，当前钢材估值中性偏低。

从成本库存来看，政策支撑房地产行业回稳，钢材表观需求量环比上涨，原料价格本周震荡运行，钢材成

本中枢动态运行，钢材整体去库加快。宏观强预期与基本面现实反复切换，预计区间偏强震荡为主，逢低

偏多思路对待。

一、库存：社会库存钢厂库存同步去化加快，总库存水平整体处于低位

社会库存；截至 12 月 16 日，Mysteel 调研 35 城市螺纹钢社会库存：293.42 万吨，较上周减少 8.10 万
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二、估值及供需驱动：基本面边际好转，钢价震荡偏强

全国 247 家钢铁企业：高炉开工率本周收录 80.55%，环比上周下降 1.00 个百分点；钢厂高炉利润收录

-182.61 元/吨，亏损较上周缩小 37 元/吨，仍然保持低位运行；螺纹钢表观消费量：237.66 万吨，较上周增

加 10 万吨；螺纹钢基差 58 元/吨，环比小幅继续走弱。原料端偏强震荡，成本中枢动态运行，钢材总体估

值中性偏低，宏观情绪转暖，偏多思路对待。

吨，社会库存连续两周开始出现去库。

钢厂库存：截至 12 月 16 日，Mysteel 调研的 137 家螺纹钢钢厂库存：129.55 万吨，较上周减少 12 万

吨，钢厂库存连续三周去库，库存曲线低位震荡运行。

结论：总库存曲线开始低位运行，处于整体季节性低位，整体库存压力较轻。

数据来源: Mysteel；安粮期货投资咨询部
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三、行情研判：宏观预期主导盘面，钢材逢低偏多

行情展望：钢材基本面已开始逐渐好转，远强近弱，contango结构有所减弱，当前钢材估值中性偏低。

从成本库存来看，政策支撑房地产行业回稳，钢材表观需求量环比上涨，原料价格本周震荡运行，钢材成

本中枢动态运行，钢材整体去库加快。宏观强预期与基本面现实反复切换，预计区间偏强震荡为主，逢低

偏多思路对待。
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