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综述：铁矿供需收缩，盘面震荡为主

品种： 铁矿石

本周看法： 铁矿周内或可寻找高位做空机会

上周看法： 铁矿周内或以观望为主

周度观点： I2505 合约盘面或以震荡偏弱为主

逻辑判断：

1、库存：本周 45 个港口进口铁矿库存为 14974.48 万吨，较上周环比减少 92.89 万吨，降幅为 0.62%。
247 家钢铁企业进口铁矿库存为 9571.7 万吨，较上周环比增加 139.8 万吨，增幅为 1.48%，钢厂库存小幅累

库。

2、供给：截至 12 月 13 日，铁矿石全球发运量 3061.8 万吨，较上周增加 399.3 万吨，增幅 15%；

45 个港口铁矿到港量由 2517.2 万减少至 2268.4 万吨，周内降幅为 9.88%。总体来看，港口数据回落。

船期存在时间跨度，发运至到港存在滞后。

3、需求：螺纹钢高炉盈利为-177.54 元/吨，钢厂亏损幅度加大。高炉开工率 79.63 相较于上周 80.55%
有所降低，开工率收缩，进口铁矿日均消耗量由 289.22 万吨降低至 285.58 万吨，247 家钢厂日均铁水产

量为 232.47 减少至 229.41 万吨，铁矿逐渐进入淡季，需求缓慢下行。

4、技术：i2505 合约上周震荡为主，周内期价最高为 806.5，最低为 767.5。从日线看，周内价格震荡

下降。周内供需较弱，库存稳中微涨。从整体趋势看，预计下周铁矿价格或以震荡偏弱为主，建议交易者

注意投资风险。

结论：预计下周铁矿价格或以震荡偏弱为主。提示入市者注意投资风险，严格止盈止损。

一、库存

本周 45 个港口进口铁矿库存为 14974.48 万吨，较上周环比减少 92.89 万吨，降幅为 0.62%。247 家钢

铁企业进口铁矿库存为 9571.7 万吨，较上周环比增加 139.8 万吨，增幅为 1.48%，钢厂库存小幅累库。
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二、供需

（一）供应

截至 12 月 13 日，铁矿石全球发运量 3061.8 万吨，较上周增加 399.3 万吨，增幅 15%；45 个港

口铁矿到港量由 2517.2 万减少至 2268.4 万吨，周内降幅为 9.88%。总体来看，港口数据回落。船期存

在时间跨度，发运至到港存在滞后。

（二）需求

螺纹钢高炉盈利为-177.54 元/吨，钢厂亏损幅度加大。高炉开工率 79.63 相较于上周 80.55%有所降

低，开工率收缩，进口铁矿日均消耗量由 289.22 万吨降低至 285.58 万吨，247 家钢厂日均铁水产量为 232.47
减少至 229.41 万吨，铁矿逐渐进入淡季，需求缓慢下行。
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三、技术分析

i2505 合约上周震荡为主，周内期价最高为 806.5，最低为 767.5。从日线看，周内价格震荡下降。周

内供需较弱，库存稳中微涨。从整体趋势看，预计下周铁矿价格或以震荡偏弱为主，建议交易者注意投资

风险。
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