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纯碱：盘面情绪提振明显，不建议过分追涨  

品种： 纯碱   

本周看法： 盘面情绪提振明显，不建议过分追涨 

上周看法 基本面变化幅度有限，关注下游冬储节奏 

周度建议： 周内中下游节前补库带动纯碱供需偏紧，同时宏观情绪、环保消息及检修动态对盘面

情绪提振明显，预计短期以震荡偏强为主，但随着情绪回落盘面仍将承压，不建议过

分追涨。关注下游补库力度及市场情绪变化。 

逻辑判断： 

1、供应：周内纯碱整体开工率 86.88%（+0.31%），纯碱产量 71.68 万吨，环比+0.24 万吨，涨幅 0.35%；周

内检修企业少，开工基本上恢复，产量窄幅增加。 

2、需求：纯碱需求一般，下游补库趋向结束，零星补充，发货为主。下游消费预期下降，节前有企业放假。

从时间看，后续物流汽运减弱，火运为主。截至 1 月 16 日，全国浮法玻璃在产生产线共计 225 条（-1），

浮法玻璃企业开工率为 76.1%，环比-0.6%；日熔量共计 15.74 万吨，环比-400 吨。上周末至本周 1 条产线冷

修，产量有所下滑。 

3、库存：周内厂家库存有所去化。截至 1 月 16 日，纯碱厂家总库存 143.11 万吨，环比-3.97 万吨，跌幅

2.70%，其中轻碱库存 58.77 万吨（-2.94），重碱库存 84.34 万吨（-1.21）。周内纯碱企业待发订单窄幅增

加，维持 14+，增加 1 天左右。据了解，社会库存下降趋势，下降接近 4 万，接近 33 万吨。 

4、利润：周内氨碱装置生产利润为-145 元/吨，环比-4 元/吨；联产装置（双吨）利润为-159 元/吨，环比-

70 元/吨。目前利润处于历史低位水平。 

5、技术：从盘面上看，截至 1 月 17 日，周内盘面震荡偏强。纯碱目前价位，向下接近历史低位支撑，而大

幅拉升后，又容易引发套保盘压力，上下约束下容易形成底部大区间震荡走势。近期宏观情绪、环保消息及

部分厂家检修小作文对盘面情绪提振明显。预计下周盘面以震荡偏强为主，后期随着情绪回落盘面仍将承

压，因此不建议过分追涨。关注下游补库力度及市场情绪变化。 

结论：整体来看，中下游节前补库带动本周纯碱供需趋紧，同时，周内宏观情绪、环保消息及部分厂家检修

小作文对盘面情绪提振明显。预计下周盘面以震荡偏强为主，后期随着情绪回落盘面仍将承压，因此不建议

过分追涨。关注下游补库力度及市场情绪变化。 
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一、本周行情回顾 

周内，国内纯碱市场走势稳中偏弱，成交一般。基差方面，由于周内部分地区现货价格有所下调，期货

主力震荡偏强运行，导致现货与主力合约的基差有所波动；截至 1 月 17 日，华北地区基差为 139（-107），

华中地区基差为-61（-207）。 价差方面，周内全国轻碱主流价有所下调，重碱主流价震荡运行，导致轻重

价差也小幅上调，较 1 月 10 日上升 3.01；5-9 价差环比上升，截至 1 月 17 日，5-9 价差为-68，较 1 月 10 日

上升 4。 
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二、供需结构 

（一）供应 

供应端，周内检修企业少，开工基本上恢复，产量窄幅增加。截至 1 月 16 日，纯碱整体开工率为 86.88%

（+0.31%），其中氨碱法开工率 84.11%（-2.46%），联碱法开工率 84.54%（-0.15%）；截至 1 月 16 日，纯

碱周度产量为 71.68 万吨（+0.24）。本周碱厂产能变动来看：前期主动降负企业维持降负，其中重庆和友兑

现检修预期。此外，盐湖镁业设备故障短停。下周来看，供应端，检修企业少，个别企业负荷波动，预期下

周开工及产量增加趋势，测算下周产量 72 万左右，开工 87+%。 

  
（二）需求 

需求端，纯碱需求一般，下游补库趋向结束，零星补充，发货为主，价格合适适量补给。下游消费预期

下降，节前有企业放假。从时间看，后续物流汽运减弱，火运为主。截至 1 月 16 日，全国浮法玻璃在产

生产线共计 225 条（-1），浮法玻璃企业开工率为 76.1%，环比-0.6%；日熔量共计 15.74 万吨，环比-400

吨。上周末至本周 1 条产线冷修，产量有所下滑。下周预期浮法稳定，光伏有减量预期。整体来看，短期看

玻璃基本面对估值的上下驱动都有限：供应方面玻璃目前利润不高，年末维持小幅松动预期，但周内有关注

能耗双控对玻璃产能中长期的影响。需求端临近春节刚需回落，今年贸易商反馈拿货积极性不高，但本周盘

面给出套利空间刺激期现入场。下周预期来看，宏观对商品影响预期会持续，基本面端玻璃有交易面临需求

走弱后节中累库预期的风险。 
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三、库存 

周内厂家库存有所去化。截至 1 月 16 日，纯碱厂家总库存 143.11 万吨，环比-3.97 万吨，跌幅 2.70%，

其中轻碱库存 58.77 万吨（-2.94），重碱库存 84.34 万吨（-1.21），近期，企业出货增加，订单兑现，个别

企业集中发货。周内，纯碱企业待发订单窄幅增加，维持 14+，增加 1 天左右。据了解，社会库存下降趋势，

下降接近 4 万，接近 33 万吨，价格优势，成交增加。整体来看，上游库存反馈近期供需矛盾不大。 

  
四、成本和利润 

截止 1 月 16 日，氨碱装置生产成本为 1695 元/吨（-4），联产装置（双吨）生产成本为 1559 元/吨

（+20）；氨碱装置生产利润为-145 元/吨（-4），联产装置（双吨）利润为-159 元/吨（-70）。周内原料无

烟煤、合成氨价格趋稳，合成法制碱成本变动不大，现货价格中枢弱稳下纯碱行业延续亏损。目前利润处于

历史低位水平。 
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五、技术分析 

从盘面上看，截至 1 月 17 日，周内盘面震荡偏强。纯碱目前价位，向下接近历史低位支撑，而大幅拉

升后，又容易引发套保盘压力，上下约束下容易形成底部大区间震荡走势。近期宏观情绪、环保消息及部分

厂家检修小作文对盘面情绪提振明显。预计下周盘面以震荡偏强为主，后期随着情绪回落盘面仍将承压，因

此不建议过分追涨。关注下游补库力度及市场情绪变化。 
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