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豆粕：短线或震荡偏弱 

 宏观：美联储降息节奏或将延缓。 

 成本端：当前正值巴西豆收割窗口期，关注产区天气变化。特朗普上台后，中美贸易的不确定性

依旧影响美豆未来出口需求。 

 国内供给端：春节临近，油厂开机表现良好，短期豆粕供应充足。 

 国内消费：春节备货一定提振下游需求，下游提货气氛良好。 

 库存：春节备货行为，豆粕库存或将处于低位。 

 结合宏观、基本面与技术面，豆粕 2505 合约，短线震荡偏强。  

 

一、宏观分析 

12 月美联储降息 25 个基点，将联邦基金利率目标区间从 4.5%至 4.75%调低至 4.25%至 4.5%。

市场预期明年或将放缓降息节奏。  

 

二、基本面分析 

（ 1）成本端  

国际大豆供应扩张趋势仍存，美豆出口季节性窗口即将关闭，巴西大豆价格优势重

显。 12 月南美或将主导美豆价格，关注美豆最终定产以及巴西大豆关键生长期。  

 

  美豆  

1 月 USDA 供需报告发布，报告意外偏多。美国大豆产量估计为 44 亿蒲式耳，减少

9500 万蒲式耳，印第安纳州、堪萨斯州、南达科他州、伊利诺伊州、爱荷华州和俄亥俄州

的降幅最大。收获面积估计为 8610 万英亩，减少了 20 万英亩。单产估计为每英亩 50.7 蒲

式耳，下降 1.0 蒲式耳。由于产量下降，进口量略有增加，出口和压榨量不变，大豆期末

库存预计为 3.8 亿蒲式耳，减少 9000 万蒲式耳。  

此次报告数据的修改调整，美豆供给格局或将从宽松转为偏紧格局。对长期以来的增

产压力逻辑造成了较大冲击。  

1 月美豆供需报告  

    2022/23 2023/24 2024/25 预测值 

      估计值 12 月 1 月 

大豆           

面积 百万英亩         

  播种面积 87.5 83.6 87.1 87.1 

  收获面积 86.2 82.3 86.3 86.1 
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平均单产 
(蒲式耳/

英亩) 
49.6 50.6 51.7 50.7 

  
百万蒲式

耳 
        

期初库存   274 264 342 342 

产量   4270 4162 4461 4366 

进口量   25 21 15 20 

  总供应量 4569 4447 4818 4729 

压榨量   2212 2287 2410 2410 

出口量   1980 1695 1825 1825 

种用量   75 78 78 78 

调整值   39 45 35 36 

  总需求量 4305 4105 4348 4349 

期末库存   264 342 470 380 

农场平均价格(美元/

蒲) 
14.2 12.4 10.2 10.2 

数据来源： USDA、安粮期货研究所  

 

（ 1.13-1.17）当周 2024/25 年度大豆净销量为 57 万吨，高于上周创下的年度低点，

但是仍比四周均值低 27%。本年度迄今美豆销售总量为 4089 万吨，同比增长 9.4%。美国农

业部预期全年出口增长 7.7%。  

当前中美贸易关系依旧不明朗，特朗普上台后，贸易政策暂未明确，中美贸易政策仍

是影响美豆出口重要因素。  

美豆累计出口量  

 

数据来源：钢联、安粮期货研究所  
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  巴西大豆  

巴西大豆开启收获阶段，暂无威胁性天气出现，市场维持丰产预期。  

巴西各地产区天气情况不一，极端危险性天气暂未出现，但部分地区干旱天气扰动大豆

生长，建议持续关系巴西产区天气变化。  

巴西大豆当前处于收获窗口期，天气变化对于农民收割进度有直接影响，因极端天气暂

未出现，市场分析机构维持对巴西大豆的丰产预期， CONAB 将 2024/25 年度巴西大豆产量调

高 12 万吨，达到创纪录的 1.66328 亿吨，同比增长 12.6%。  

 

（2）国内豆粕供给端   

 到港大豆与压榨 

1 月进口大豆到港数量预期季节性下滑，油厂开机率良好，豆粕供给短期维持宽松。   

2025 年 1 月大豆到港量为 645.5 万吨，较上月预报的 805 万吨到港量减少了 159.5 万

吨，环比变化为 -19.81%；较去年同期 779 万吨的到港船期量减少 133.5 万吨，同比变化为

-17.14%。  

截止到 1 月 14 日， 1 月船期累计采购了 336.6 万吨，周度增加 6.6 万吨，采购进度为

100%。 2 月船期累计采购了 812 万吨，周度增加 88.6 万吨，采购进度为 97.83%。 3 月船期

累计采购了 1019.2 万吨，周度增加 58.4 万吨，采购进度为 84.93%。  

3 周（ 1 月 18 日），春节前备货开启，油厂开机率高位，豆粕产量充裕。国内 136 家进

口大豆加工油厂压榨总量为 248.95 万吨，环比上周进口大豆加工量增加 34 万吨。163 家油

厂豆粕产量为 199.83 万吨，环比上周增加 26.71 万吨。开机率 65.03%，环比上周上涨 8.70%。  
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资料来源：粮油商务网，安粮期货研究所 

 

（3）国内豆粕需求端  

 成交量和提货量 

1.17（ 3 周），春节备货来临，下游备货气氛良好。  

国内豆粕周度成交量为 66.43 万吨，环比上周减少 108.86 吨。成交均价在 3057.10 元

/吨，环比上周上涨 136.60 元 /吨，涨幅 8.07%。现货成交为 40.88 万吨，环比上周减少 15.15

万吨。基差成交为 25.55 万吨，环比上周减少 93.71 万吨。  

截至 1.17 日（ 3 周），国内豆粕周度提货量为 96.59 万吨，环比上周增加 8.13 万吨。   

  

数据来源：粮油商务网、钢联、安粮期货研究所 

 

（4）库存  

春节下游备货有利于豆粕去库，随着下游陆续提货，豆粕库存或将保持在低位。  

主要港口的进口大豆库存量约在 762.6 万吨，去年同期库存为 754.3 万吨，五年平均

727.96 万吨，本月累计到港 353.98 万吨。  

截止到 2025 年第 2 周末，国内进口大豆库存总量为 606.3 万吨，较上周的 568.7 万吨

增加 37.6 万吨，去年同期为 608.5 万吨，五周平均为 592.2 万吨。  
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截止到 2025 年第 2 周末，国内豆粕库存量为 60.4 万吨，较上周的 67.9 万吨减少 7.5

万吨，环比下降 11.00%；合同量为 499.6 万吨，较上周的 516.1 万吨减少 16.5 万吨，环比

下降 3.21%。  

截至到 12 月 6 日，饲料企业豆粕物理库存天数为 10.25 天，春节下游备货，饲料企业

物理库存天数较高。  

  

  

数据来源：粮油商务网、钢联、安粮期货研究所 

 

三、 技术分析 

美豆最新供需报告数据显示，美豆供给格局或将改变，对于全球大豆供需格局形成冲击，

进而缓解长期的供给压力。美豆价格反弹，国内豆粕跟随其趋势。大连豆粕主力 05 合约大

幅上涨，涨幅达 4.51%，受美豆期价上涨提振多围绕 60 日均线震荡，整体表现近强远弱。  

 

四、 行情走势观点总结 

宏观：美联储降息节奏或将延缓。 

成本端：当前正值巴西豆收割窗口期，关注产区天气变化。特朗普上台后，中美贸易的不确定性依旧

影响美豆未来出口需求。 

国内供给端：春节临近，油厂开机表现良好，短期豆粕供应充足。 
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国内消费：春节备货一定提振下游需求，下游提货气氛良好。 

库存：春节备货行为，豆粕库存或将处于低位。 

结合宏观、基本面与技术面，豆粕 2505合约，短线震荡偏强。 

 

 

 

 

免责声明 

  本报告基于安粮期货股份有限公司（以下简称“本公司”）认为可靠的公开信息和资料，但本公司对这些信息的准
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