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综述：区间运行，关注大厂复产情况

1、供给层面：1 月碳酸锂总产量为 62,490 吨，环比下降 7,175 吨，但同比

大幅增长 50.49%。具体来看，江西 1 月碳酸锂产量为 19,510 吨，环比减少 1,920

吨；四川产量为 8,050 吨，环比下降 3,050 吨；青海产量为 8,840 吨，环比增加

340 吨。进口方面，12 月，碳酸锂月度进口总量为 28,034.57 吨，环比增加 8,799.73

吨；进口总金额达 2.89 亿美元，环比增长 1.05 亿美元。从进口来源国来看，南

美仍是主要进口地区，但具体国别结构有所变化。其中，阿根廷碳酸锂进口量为

4,525 吨，环比减少 1,728 吨；而智利碳酸锂进口量大幅增加，达到 23,216.6 吨，

环比增长 11,027.9 吨，成为进口增量主要来源。

2、需求层面：正极材料方面，上周三元材料开工率为 47%，环比不变，同比

增长 7%；2 月预估产量 4.9 万吨，较上月减少 5225 吨，同比增加 4.8%；1 月磷

酸铁锂产量为 22.7 万吨，同比增加 84%，环比下滑 3%。动力电池方面，12 月我

国动力电池装车量 75.4GWh，同比增长 57%。2024 年我国动力电池累计装车量

549GWh，同比增长 41%，增速依然可观，维持较高水平。其中磷酸铁锂动力电

池装车量 409GWh，占总装车量 75%，同比增长 57%；三元电池装车量 138.9GWh，

占总装车量 25%，同比增长 10%。终端消费方面，今年 1 月 1 日-19 日，乘用车

新能源市场零售 42.3 万辆，同比去年 1 月同期增长 26%，较上月同期下降 39%。

3、库存表现：截至 2 月 7 日，样本周度库存总计 107686（-544）吨，冶炼

厂库存 36975（+3659）吨，下游库存 31920（-5631）吨，其他环节库存 38791

（+1410）吨；SMM样本1月度总库存为68522吨，其中样本冶炼厂库存为32822

吨，样本下游库存为 35700 吨。交易所库存方面，12 月底集中注销后再注册，

截至 2 月 7 日的仓单总量达 48387 手。



4、宏观环境：2025 年 1 月份电芯排产环比减少 10%，其中铁锂动力电芯环

比减少 9%，三元动力电芯环比减少 5%，市场 CR5 为 80%

总结：

节后碳酸锂期货受情绪压制，价格重心下移。但基本面变化有限，从供给端

来看，季节性因素致上游部分企业检修，开工率下滑，周度产量缩减，锂辉石为

主要减量源头，好在供给预期整体稳定，大厂复产供给受关注，且 12 月碳酸锂

进口量显著增加，主要源自阿根廷，进口结构平稳。在需求端，材料厂 2 月排产

环比虽有下滑态势，但同比仍保持正增长，彰显出一定的韧性。与此同时，动力

电池市场成绩斐然，销量、装车量双增长以及国内针对终端新能源汽车的刺激政

策力度并未减弱，甚至不排除市场在节后提前炒作 3 月旺季预期，一旦表需持续

向好，锂价有望延续偏强走势。

综合来说，短期内碳酸锂市场呈现出供给季节性减量、需求好于往年的格局。

碳酸锂期货盘面预计仍将维持区间震荡格局，后续需重点关注矿端和盐厂供货情

况以及需求预期的动态变化。

风险提示：供应管控政策、环保政策等风险因素。



一、碳酸锂市场行情与结构

1 月份碳酸锂主力合约 30 分钟 K 线图呈震荡走势，价格再遇 8 万压力位后

回落，目前处于区间底部。截至 2 月 7 日，电池级碳酸锂（99.5%）市场价报 77100

元/吨，工业级碳酸锂（99.2%）市场价报 74900 元/吨，电碳与工碳价差维持在

220 元/吨，皆较上一交易日保持不变。碳酸锂基差为-900，较上周环比减少 500

元/吨，近月合约基差走弱。期现结构：2 月 7 日 05-09 合约价差为-2140 元/吨，

周环比-360 元/吨,05-09 价差变化不大整体结构呈现 Contango 结构。

图一：碳酸锂主力合约 30 分钟行情 图二：电碳工碳价差

图三：碳酸锂基差 图四：碳酸锂期限结构

资料来源：钢联数据，安粮期货

二、成本端:锂矿价格坚挺

截至 2 月 7 日，我国自有锂辉石精矿 6%市场报价为 1122 元/吨，环比下滑

28 元/吨，进口锂精矿 6%CIF 中间价为 875 美元/吨，环比上涨 30 元/吨；锂云母

精矿 2-2.5%市场报价为 785 元/吨，环比上涨 30 元/吨，锂云母精矿 3.5-4%市场

报价为 1485 元/吨，环比上涨 30 元/吨。



12 月，锂辉矿月度进口量录得 76.1 万吨，同比增长 4.6%，环比增长 19.4%；

进口金额为 3.74 亿美元，同比下滑 55.3%，环比增加 5.6%。其中澳大利亚进口量

32.4 万吨，同比增长 3.18%，环比增加 8%，占总进口量 42.5%。若以现货价 76900

元/吨测算碳酸锂生产利润，外采锂辉石的生产成本为 83383 元/吨，利润为

-6482.9 元/吨；外采锂云母的生产成本为 94979 元/吨，利润为-18079 元/吨。

上周，矿端价格持续走强，其中锂辉石价格保持坚挺，云母价格也出现上调。

受节假日影响，矿端出货量有所减少，加之近期锂盐现货供应偏紧，矿商的挺价

意愿进一步增强。预计短期内原料价格将维持相对坚挺的态势。

图五：主要锂精矿价格走势

图六：锂精矿进口量 图七：外采锂辉石与云母成本与毛利

资料来源：钢联数据，安粮期货

三、供给端:供给端预期稳定，库存持续去化



1、开工率回落，预计2月产量小幅反弹

1 月碳酸锂总产量为 62,490 吨，环比下降 7,175 吨，但同比大幅增长 50.49%。

从地区产量分布来看，江西和四川两大主产区产量显著下降，而青海产量则小幅

上升。具体来看，江西 1 月碳酸锂产量为 19,510 吨，环比减少 1,920 吨；四川

产量为 8,050 吨，环比下降 3,050 吨；青海产量为 8,840 吨，环比增加 340 吨。

在季节性和假期因素的影响下，上游部分企业进行了检修。开工率降低导致

周度产量持续减少，但供给预期整体保持相对稳定。其中锂辉石是主要的减量来

源。江西地区的减停量较四川地区更少，而盐湖受季节性影响较弱，甚至实现了

小幅增量。需重点关注大厂复产后可能带来的供给释放。

图八：碳酸锂产能利用率 图九：中国碳酸锂月度产量

图十：碳酸锂江西（云母）产量 图十一：碳酸锂青海（盐湖）产量

资料来源：钢联数据，安粮期货

2、12月进口补充供给



海关总署数据显示，12 月，碳酸锂月度进口总量为 28,034.57 吨，环比增加

8,799.73 吨；进口总金额达 2.89 亿美元，环比增长 1.05 亿美元。从进口来源国

来看，南美仍是主要进口地区，但具体国别结构有所变化。其中，阿根廷碳酸锂

进口量为 4,525 吨，环比减少 1,728 吨；而智利碳酸锂进口量大幅增加，达到

23,216.6 吨，环比增长 11,027.9 吨，成为进口增量主要来源。

目前，碳酸锂每月进口量约为 2 万至 2.5 万吨之间，12 月进口量显著增加。

在进口结构方面，市场保持相对稳定，主要的进口来源仍是阿根廷，且阿根廷的

进口量增长速度较快。随着电动汽车和储能行业的发展，对碳酸锂的需求预计将

继续保持强劲，这将进一步推动进口量的增加。

图十二：碳酸锂进口量 图十三：碳酸锂从智利与阿根廷进口量

资料来源：钢联数据，安粮期货

3、库存方面：库存持续去库

截至 2 月 7 日，样本周度库存总计 107686（-544）吨，冶炼厂库存 36975

（+3659）吨，下游库存 31920（-5631）吨，其他环节库存 38791（+1410）吨；

SMM 样本 1 月度总库存为 68522 吨，其中样本冶炼厂库存为 32822 吨，样本下

游库存为 35700 吨。交易所库存方面，12 月底集中注销后再注册，截至 2 月 7

日的仓单总量达 48387 手。



碳酸锂总库存小幅下滑，但结构表现尚可。下游材料厂春节后大幅去库，冶

炼厂集中补库，目前上游库存处于安全水平。仓单大幅减少，回到 5 万吨以下的

水平。

资料来源：钢联数据，安粮期货

四、需求端：正极排产预期较弱，终端消费乐观

1、2 月产量季节性下滑

图十四：碳酸锂上下游库存（周） 图十五：碳酸锂月度库存及同比环比

图十六：碳酸锂仓单数量



三元材料 523 单晶型价格 115000 元/吨，622 动力型报价 120000 元/吨，811

型报价 140000 元/吨；磷酸铁锂储能型主流价格为 34150 元/吨，动力型主流价

格为 35250 元/吨；上周三元材料开工率为 47%，环比不变，同比增长 7%；2 月

预估产量 4.9 万吨，较上月减少 5225 吨，同比增加 4.8%；1 月磷酸铁锂产量为

22.7 万吨，同比增加 84%，环比下滑 3%。

三元材料产量预计将持续下降，其中中高镍减量是主要因素，而低镍产量相

对稳定。三元材料的生产主要受销售订单和库存建立的影响，当前产量下滑主要

源于季节性因素。尽管今年排产表现较往年同期更为强劲，但后续仍需关注电池

和材料端的补库持续性。与此同时，近期磷酸铁锂企业产量超预期改善，受季节

性影响，2 月排产预期仍将下降，但整体表现较往年更为强劲。

图十七：三元材料不同类型价格 图十八：磷酸铁锂不同类型市场价格

图十九:三元材料开工率 图二十：磷酸铁锂产量

资料来源：钢联，安粮期货

2、动力电池增长稳定



12 月我国动力电池装车量 75.4GWh，同比增长 57%。2024 年我国动力电池

累计装车量 549GWh，同比增长 41%，增速依然可观，维持较高水平。其中磷酸

铁锂动力电池装车量 409GWh，占总装车量 75%，同比增长 57%；三元电池装车

量 138.9GWh，占总装车量 25%，同比增长 10%。

动力电池市场近期表现出色，销量和装车量均实现显著增长。磷酸铁锂电池

因其成本优势和安全性能，在市场中占据主导地位，尤其在乘用车和商用车市场

扩张迅速，特别是在中低端车型中需求旺盛。这一趋势反映了磷酸铁锂电池在市

场中的强势地位，以及三元电池市场份额的逐步侵蚀。

图二十一：动力电池产量 图二十二：三元材料电池装车量

图二十三：磷酸铁锂电池产量 图二十四：动力电池装车量

资料来源：钢联，安粮期货

3、新能源车销量超预期

12 月我国新能源汽车销量为 159.6 万辆，同比增长 34%，渗透率为 45.7%。

2024 全年，新能源汽车销量为 1286.5 万辆，同比增长 35.5%，渗透率为 40.9%。



据乘联会，今年 1 月 1 日-19 日，乘用车新能源市场零售 42.3 万辆，同比去年 1

月同期增长 26%，较上月同期下降 39%。

2024 年汽车以旧换新政策持续发力，助推电车销售持续高速增长并带动上游

需求的旺盛，关注 2025 年相关政策具体情况能否继续大幅提升消费者购买电车

的意愿。

图二十五：新能源汽车销量 图二十六：新能源汽车产量

资料来源：钢联数据，安粮期货

五、相关宏观事件动态

内容要点

1 天华新能今日公告，公司与尼日利亚 Kebbi 州政府、三冠矿业有限公司

(Three Crown MinesLimited，以下简称“三冠矿业”)签署《Kebbi 州锂资源开发

投资协议》，拟共同对标的矿权进行投资、开发和运营。公司将持有合资公

司 85%的股份，三冠矿业将持有合资公司 15%的股份。公司预计在 Kebbi 州总

投资额超过 2 亿美元(折合人民币约 14.57 亿元)。

2 特斯拉率先宣布 Model 3 推出优惠套餐。特斯拉官网显示，今年 2 月 5

日-28 日，Model3 全系限时保险补贴 8000 元，同时能够叠加购车 5 年 0 息

政策及特享充电权益。各项补贴、权益等购车最高优惠接近 5 万元。此外，

特斯拉在中国推出升级版 ModelY，起售价为 26.35 万元预计 3 月开始交付，



并且已经放话“尽管对比"。

3 据新华社报道，2 月 1 日美国已宣布对所有进口自中国的商品加征 10%

的关税。美国作为我国锂电池第一大出口市场，其关税壁垒的提高势必对锂

电池出口造成一定影响。据海关数据显示，由于在此前，美国就已经启动了

中国锂电新能源出口的限制，其中电动汽车关税税率已经提高至 100%，动力

锂电池、电池部件及关键矿物关税税率也提高至 25%。这导致了 2024 年中国

向美国出口的锂电池数量下降了约 16%。

4 宁德时代已经将目标定位在“储能+A1”的“要碳电网”方案组合，储能不仅

仅是买电池，而是储能智能化系统的集成发展。面对锂电池的价格和利润率

的逐年走低、单纯储能报价的“内卷”，宁德时代更多地将从系统入手，以“电

动化+智能化"为核心进行集成创新，从而跳出“价格战的泥沼。

截资料来源：钢联数据，安粮期货

六、总结

节后碳酸锂期货受情绪压制，价格重心下移。但基本面变化有限，从供给端

来看，季节性因素致上游部分企业检修，开工率下滑，周度产量缩减，锂辉石为

主要减量源头，好在供给预期整体稳定，大厂复产供给受关注，且 12 月碳酸锂

进口量显著增加，主要源自阿根廷，进口结构平稳。在需求端，材料厂 2 月排产

环比虽有下滑态势，但同比仍保持正增长，彰显出一定的韧性。与此同时，动力

电池市场成绩斐然，销量、装车量双增长以及国内针对终端新能源汽车的刺激政



策力度并未减弱，甚至不排除市场在节后提前炒作 3 月旺季预期，一旦表需持续

向好，锂价有望延续偏强走势。

综合来说，短期内碳酸锂市场呈现出供给季节性减量、需求好于往年的格局。

碳酸锂期货盘面预计仍将维持区间震荡格局，后续需重点关注矿端和盐厂供货情

况以及需求预期的动态变化。

风险提示：供应管控政策、环保政策等风险因素。
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