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一、 美国对贸易国进行关税加征，美豆出口前景不明 

新任总统特朗普上台后，发布对进口自中国的商品加征 10%的关税的命令，中国当前

暂未对美进口农产品进行关税加征，但美豆出口前景依旧充满着不确定性。  

美国总统特朗普在 2 月 1 日宣布，美国将从 2 月 4 日起对墨西哥所有产品以及加拿

大的大部分产品征收 25%关税，并对中国加征 10%关税。在周二对中国的关税生效

后，中国立即宣布对美国一系列产品征收报复性关税，其中未包括美国大豆和玉米

等农产品，稍微缓解市场的担忧。  

1 月 USDA 发布的供需报告意外偏多，美豆结转库存与产量大幅下调，可能对美豆供

给格局形成冲击，由宽松转为偏紧。 USDA 将在下周发布 2 月的供需报告，市场预期

美国和全球大豆期末库存可能下调。  

美豆销售节奏放缓，中国买家担心中美贸易关税问题，部分已转向南美市场。截至 1

月 30 日当周，美国 2024/25 年度大豆净销售量为 387,700 吨，比上周低 12%，比四

周均值低 40%，也低于市场预期。美国对华大豆销售总量为为 2042 万吨，同比减少

3.5%。由于担心潜在贸易冲突，中国买家已经转向巴西大豆。  

1 月 USDA 报告  

    2022/23 2023/24 2024/25 预测值 

      估计值 12 月 1 月 

大豆           

面积 百万英亩         

  播种面积 87.5 83.6 87.1 87.1 

  收获面积 86.2 82.3 86.3 86.1 

            

平均单产 
(蒲式耳/

英亩) 
49.6 50.6 51.7 50.7 

  
百万蒲式

耳 
        

期初库存   274 264 342 342 

产量   4270 4162 4461 4366 

进口量   25 21 15 20 
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  总供应量 4569 4447 4818 4729 

压榨量   2212 2287 2410 2410 

出口量   1980 1695 1825 1825 

种用量   75 78 78 78 

调整值   39 45 35 36 

  总需求量 4305 4105 4348 4349 

期末库存   264 342 470 380 

农场平均价格(美元/蒲) 14.2 12.4 10.2 10.2 

数据来源： USDA、安粮期货研究所  

 

美豆累计出口量  

 

USDA、安粮期货研究所  

 

二、 阿根廷产区天气不佳，巴西产量暂未下调 

受拉尼娜天气影响，阿根廷产区出现高温干旱天气，导致农作物状况下滑。巴西大

豆产量暂未受天气影响，分析机构对其仍是丰产预期，出口需求激增。  

巴西当前正处于收割阶段，降雨导致部分产区收割延迟。市场分析机构对于新季巴

西大豆的产量依旧维持丰产预期，已经调高到近 1.75 亿吨。  
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2 月份巴西大豆出口预期激增至 977 万吨，标志着巴西新豆出口季节开始。根据相关

数据，截至 2 月 7 日，巴西农户还预售了 39.4%的 2024/25 年度大豆，高于一个月前

的 35%，高于去年同期的 31.9%，但是低于五年同期均值 43.2%。  

 

三、 节后油厂开机逐步恢复，短期供应偏紧 

春节假期结束，油厂逐步恢复开机， 2 月到港量季节性回落，节后豆粕供应偏紧。  

当前油厂开机逐步恢复，截至 2 月 8 日，油厂当周压榨大豆 77.74 万吨，开机率

20%。  

2 月预期到港 630.2 万吨大豆，数量季节性回落。当前处于进口量低位，预计南美大

豆 4 月底集中上市时，到港大豆数量回升。  油厂大豆库存持续去库，当前库存中

性，预期短期仍保持去库节奏。  

因中美贸易关系的不明确，中国买家更倾向于采购南美大豆。截止到 2 月 4 日， 2 月

船期累计采购了 812 万吨，采购进度为 97.83%。 3 月船期累计采购了 1039.9 万吨，

采购进度为 86.66%。 4 月船期累计采购了 765.9 万吨，采购进度为 63.83%。  

大豆压榨量                            豆粕产量  
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四、 节后补货，提振豆粕市场成交 

春节前后，下游饲料企业有备货和补货行为，一定程度提振豆粕市场成交。  

国内现货交易紧张，美豆春节期间大幅跳高，带动节后国内豆粕价格上行。同时节

后下游补货，并且油厂开机并未恢复正常。多重利好因素下，豆粕市场购销情绪高

涨，全国豆粕成交量整体增加。  

截止到 2 月 5 日的前一周，全国豆粕共成交 31.53 万吨，环比增加 29.04 万吨，日  

均成交 6.31 万吨，日均环比增加 5.81 万吨，增幅 1166.27%，其中现货成交 23.88

万吨，远月基差成交 7.65 万吨。豆粕提货总量为 8.02 万吨，环比减少 24.98 万

吨，日均提货 1.60 万吨，日均环比减少 5.00 万吨，减幅为 75.70%。  

豆粕成交量                           豆粕提货量  

数据来源：粮油商务网、安粮期货研究所 
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五、 美豆高位震荡回落，豆粕高位震荡 

美国大豆期货市场表现为高位震荡回落调整走势，主要是受阿根廷降雨有利于大豆

生长的担忧所致。大连豆粕期货跳空高开并创下近期新高，随后受美豆回落拖累和

油粕套利打压影响而震荡回落。关注能否在 2800 元附近获得支撑而有效地止跌企

稳。  

美豆期价                              连豆粕期价  

六、 总结 

 

 


