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PVC 月度报告 

综述：供需博弈叠加政策利好，PVC 或震荡运行为主 

1、 供给层面：3 月 PVC 企业常规检修规模有所增长，但产量维持高位，供

应端表现充沛。 

2、 需求层面：下游开工陆续恢复至年内正常水平，且软制品薄膜表现较好，

另外，国内两会即将召开，政策利好预期为市场带来一定支撑。 

3、 库存表现：经历过累库后，当前库存量居高，去库压力较大，但下游存好

转预期，有一定去库预期。 

4、 宏观环境：2 月份，制造业采购经理指数（PMI）为 50.2%，比上月上升 1.1

个百分点，制造业景气水平明显回升。截至 2 月 28 日，21 城出台 22 条

楼市松绑政策，其中广东率先发行用于收购闲置存量土地专项债；多地发

放新一轮购房补贴，还有城市出台旧房装修补贴等政策；同时北京、上海

等城市推出“好房子”政策。 

总结：2 月份国内 PVC 市场价格先反弹上行再回落，整体走出震荡行情。这

主要是由于 2 月前中期国内 PVC 市场受需求预期复苏及宏观政策偏暖等因素影

响，价格小幅走高，但临近月底，需求提升速度缓慢，价格偏弱震荡。3 月国内

PVC 市场将呈现供应减量与高库存的博弈局面，国内供应依旧维持高位水平，社

会库存消化缓慢，高库存压力仍存，下游需求端，由于房地产市场需求持续低迷，

需求增长缓慢。同时，3 月之后仓单注销带来的出货压力，都使得 PVC 市场整体

面临较大下行压力。不过，国内两会即将召开，政策利好预期为市场带来一定支

撑，叠加春检计划落地，PVC 价格存反弹预期，短期市场或仍处于震荡格局，后

续还需关注需求恢复及政策落地情况。 



 

 

 

 

一、供应端：2 月产量降低，但供应表现仍较为充沛 

（1）产量及开工率：2 月生产企业开工环比略降，产量降低 

2025 年 2 月 PVC 产量在 187.67 万吨，环比上月降低 21.96 万吨，跌幅为

10.48%；同比 2024 年 2 月降低了 1.53 万吨，跌幅为 0.81%，这主要是由于 2 月

适逢春节且自然日较少的缘故。生产企业月均开工率在 80.86%，环比降低 0.89%。

3 月 PVC 装置停车及常规检修产能约在 133 万吨，预估常规检修造成的损失量

在 8.48 万吨，因装置常规检修、降负形成的产量损失量约 44.48 万吨，环比增

1.85%。预估 2025 年 3 月国内 PVC 产量在 211.64 万吨。 

 

图 1：PVC 月度产量                 图 2：PVC 生产企业开工率 

  

资料来源：隆众资讯，安粮期货 

 

（2）进口情况：1 月进口量环比增长 

2024 年 1-12 月进口量累计在 22.10 万吨，同比减少 38.95%。其中 12 月进

口量为 2.18 万吨，环比增长 36.22%，同比去年 12 月增长 5.31%。 

 



 

 

 

图 3：PVC 进口量                  图 4：PVC 月度进口量数据走势 

  

资料来源：隆众资讯，安粮期货 

 

（3）利润情况：电石法利润增长及乙烯法利润降低 

电石法 PVC 方面，2 月电石价格在 2400-2500 元/吨间震荡上行，兰炭价格

在 880-675 元/吨间震荡下行，截至 2 月 28 日，电石价格在 2500 元/吨，环比上

月底持平；兰炭价格在 675 元/吨，环比上月底降低 205 元/吨；电石法成本在

5294 元/吨，环比上月底降低 71 元/吨。乙烯法 PVC 方面，氯乙烯价格维稳在

4650 元/吨，乙烯价格在 7600-7700 元/吨间上行，截至 2 月 28 日，氯乙烯价格

在 4650 元/吨，环比上月底持平；乙烯价格在 7700 元/吨，环比增长 100 元/吨；

乙烯法成本在 5778 元/吨，环比上月底增长 5 元/吨。利润方面，截止 2 月 28 日，

电石法毛利在-444 元/吨，环比上月增长 95 元/吨；乙烯法毛利在-467 元/吨，

环比上月降低 11 元/吨。 

 

图 5：PVC 毛利 



 

 

 

 

资料来源：钢联数据，安粮期货 

 

二、消费端：2 月下游企业开工有所回升，但需求仍较为疲

软 

（1）下游企业开工率：需求仍处淡季，下游企业开工改善不足 

2025年2月PVC下游制品企业月均开工率在24.65%，环比上月增长26.93%。

管材企业开工表现欠佳，2 月平均开工在 25.24%，环比增 8.98%；型材企业开工

2 月在 20.09%，环比增 7.24%；软制品企业开工在 41.94%，环比减 1.39%。2 月处

于需求仍处于传统淡季，且下游基本在 2 月中旬后陆续恢复开工，导致 2 月下游

整体开工不高。3 月份，下游开工陆续恢复至年内正常水平，且软制品薄膜表现

较好，另外，国内两会即将召开，政策利好预期为市场带来一定支撑。 

 

图 6：PVC 制品企业开工率 



 

 

 

 

资料来源：钢联数据，安粮期货 

 

（2）出口情况：12 月出口量环比增长 

2024 年 1-12 月出口量累计 261.70 万吨，同比增 15.14%。其中 12 月出口量

在 23.26 万吨，环比增长 9.52%，同比去年同月增长 34.84%。 

 

图 7：PVC 出口量                 图 8：PVC 月度出口数据走势 

  

资料来源：钢联数据，安粮期货 

 

三、库存情况：库存量增长，且绝对值居高 



 

 

 

截至 2 月 28 日，PVC 社会库存新（41 家）样本环比增加 15.14%至 123.63

万吨，同比增加 2.47%；其中华东地区在 80.48 万吨，环比减少 0.02%，同比增加

4.15%；华南地区在 6.06 万吨，环比增加 0.90，同比减少 15.60%。2 月正值春节

假期，需求停滞，导致社会库存增加。 

 

图 9：PVC 社会库存                图 10：PVC 华东及华南地区社会库存 

  

资料来源：隆众资讯，安粮期货 

 

四、行情展望 

2 月份国内 PVC 市场价格先反弹上行再回落，整体走出震荡行情。这主要是

由于 2 月前中期国内 PVC 市场受需求预期复苏及宏观政策偏暖等因素影响，价

格小幅走高，但临近月底，需求提升速度缓慢，价格偏弱震荡。3 月国内 PVC 市

场将呈现供应减量与高库存的博弈局面，国内供应依旧维持高位水平，社会库存

消化缓慢，高库存压力仍存，下游需求端，由于房地产市场需求持续低迷，需求

增长缓慢。同时，3 月之后仓单注销带来的出货压力，都使得 PVC 市场整体面临

较大下行压力。不过，国内两会即将召开，政策利好预期为市场带来一定支撑，



 

 

 

叠加春检计划落地，PVC 价格存反弹预期，短期市场或仍处于震荡格局，后续还

需关注需求恢复及政策落地情况。 
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