
综述: 关税冲击下，橡胶全面转空

供给层面： 4 月国内产区逐渐进入开割阶段，南部产区逐步进入季节性旺产季，

原料产出有季节性增加预期，新一年开割预期走强，供应端利空市场。

进口层面：3 月海外船货生产多集中在旺产期，供应相对充足，海外采购节奏放

缓下，上游工厂多集中往中国发运，但有部分大厂船期推迟，环比 2 月增量有限。

需求层面： 预计 4 月橡胶需求受到美国“对等关税”的影响，轮胎样本企业产能

利用率大幅走低。目前轮胎企业整体库存较为充足，然市场需求疲弱，企业去库

缓慢， 加之 4 月份，部分企业新订单接单不及预期，部分企业排产存下调预期，

将对整体样本企业产能利用率形成一定拖拽。

库存表现：预计 4 月份，延续累库趋势。

宏观方面：关注“对等关税”中美互相加码的力度，对全球贸易有重大打击。

美国“对等关税”对中国轮胎及汽车出口造成较大影响，橡胶全线下跌。节

中日胶下跌超过 3%，警惕节后沪胶补跌。基本面影响在宏观情绪下退居二位。

基本面方面：一部分压力来源于供应端，海外主产区陆续开割，其中泰国东北部
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将在四月上旬正常开割，南部在下旬开割，国内云南地区开割预计在月底之后陆

续上量，国内库存多数时间仍延续累库趋势。但更重要的打击出现在需求端，贸

易战升级后对对终端市场的打击过于沉重，橡胶转势为弱势运行。

一、供应端: ：12 月橡胶供给国内收缩，海外增量

1、产区信息——12月云南产区停割，但泰国产区增量

海南方面，海南产区橡胶树长势相对良好，个别区域存在白粉病、寄生虫情

况，但整体影响相对较低，据悉南部区域已经进入试割状态，符合正常季节性开

割预期，预计 4 月初原料收购价格将恢复正常更新，中、西部主产区 4 月中上旬

左右开割。海南天气预报显示未来一周气温将降低且伴随阴雨天气，容易加剧造

成白粉病问题，需持续关注开割初期物候条件对于胶树状态影响。目前浓乳下游

需求表现疲软，市场现货流转节奏慢，贸易商补货积极性较低，一定程度上打击

当地加工厂开割初期收胶及生产积极性。

泰国方面，截止到 3 月底，泰国胶水价格月均价 68.5 泰铢/公斤，环比上月

持稳；杯胶价格月均价 61.8 泰铢/公斤， 环比上月跌 0.32%。月内泰东北大部分

区域进入停割期，泰南低产期，产出持续缩量，原料收购价格高位运行。泰国大

厂原 料 25-35 天附近，最多有 40-60 天，工厂不缺原料，开工基本维持。海外

订单一般，主发中国及本土销售。泰北及东北部有部分区域开始试割，预计北部

东北部四月上旬正常开割，南部量少，天气原因预计四月下旬正常开割。

图 1：泰国胶水价格 图 2：橡胶主流价格



资料来源：隆众资讯 安粮期货

2、4 月继续累库

截至 2025 年 3 月 23 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 60.23

万吨，环比上期增加 0.3 万吨，增幅 0.5%。 保税区库存 7.3 万吨，增幅 3.27%；

一般贸易库存 52.93 万吨，增幅 0.13%。青岛天然橡胶样本保税仓库入库率减少

3.19%，出库率减少 1.82%；一般贸易仓库入库率减少 2.22 个百分点，出库率减

少 1.14 个百分点。

图 3：中国天然橡胶社会库存 图 4：青岛保税区一般贸易库存

资料来源：钢联，隆众资讯，安粮期货

图 5：中国天然橡胶进口量



资料来源：隆众资讯，安粮期货

3、1-2 月进口量超过预期

2025 年 2 月中国天然橡胶（含技术分类、胶乳、烟胶片、初级形状、混

合胶、复合胶）进口量 50.32 万吨，环比减少 14.5%，同比增加 44.85%。2025

年 1-2 月累计进口数量 109.16 万吨，累计同比增加 19.17%。

二、需求端：预计 4月受贸易战影响将拖拽轮胎开工

1、3 月轮胎开工季节性回暖，但同比下降

3 月中国半钢胎样本企业产能利用率为 78.54%，环比+16.19 个百分点，同比

-2.12 个百分点。3 月份多数半钢胎企业 产能利用率维持高位，以满足节后集中

出货需求，基于 2 月份”春节“假期影响整体基数偏低，3 月份轮胎企业产能利用

率 环比提升明显。因半钢胎企业外贸订单缩减，内销整体需求表现乏力，叠加

新增产能释放，企业产销压力加大，整体产能利用率不及去年同期水平。

3 月中国全钢胎样本企业产能利用率为 68.71%，环比+15.93 个百分点，同比

-3.61 个百分点。3 月多数全钢胎企业产 能利用率维持相对高位水平，以满足节

后订单需求。然整体出货不及往年同期水平，各企业外贸出货表现不一，个别企



业存 控产行为，对整体产能利用率提升形成拖拽。图 6：全钢胎开工率

图 7：轮胎开工率

资料来源：iFinD，安粮期货

2、重卡汽车销量环比增长 29%，同比下降 9%

2025 年 3 月份，我国重卡市场共计销售 10.5 万辆左右(批发口径，包含出口

和新能源)，环比今年 2 月上涨 29%，比上年同期的 11.6 万辆下降约 9%。

三、小结

美国“对等关税”对中国轮胎及汽车出口造成较大影响，橡胶全线下跌。节中

日胶下跌超过 3%，节后内盘开市，橡胶全线跌停。基本面影响在宏观情绪下退

居二位，同时基本面情况也开始利空因素堆积，其中一部分压力来源于供应端，

海外主产区陆续开割，其中泰国东北部将在四月上旬正常开割，南部在下旬开割，

国内云南地区开割预计在月底之后陆续上量，国内库存多数时间仍延续累库趋势。

但更重要的打击出现在需求端，贸易战升级后对对终端市场的打击过于沉重，橡

胶转势为弱势运行。



免责声明

本报告基于安粮期货股份有限公司（以下简称“本公司”）认为可靠的公开信息和资料，

但本公司对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，可随时更改报告中的内容、意见和

预测，且并不承诺任何有关变更的通知。 本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所

述内容的投资建议，投资者应根据个人投资目标、财务状况和风险承受能力来判断是否使用

报告所载之内容和信息，独立做出决策并自行承担风险。本公司不对任何人因使用本报告中

的任何内容所引致的任何损失负任何责任。


