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综述：碳酸锂 4 月再探底，多空博弈待破局

1、供给层面：3 月碳酸锂月度产量 71260 吨，同比增长 66.5%，环比增长

27%。从地区产量分布来看，江西、四川和青海三大主产区产量增量合计约 1.3

万吨。具体来看，江西 3 月碳酸锂产量为 2.8 万吨，环比增加 7490 吨；四川产

量为 1.1 万吨，环比增加 3400 吨；青海产量为 1.4 万吨，环比增加 1140 吨。截

止 4 月 30 日当周，碳酸锂周度开工率为 62.6%，环比下滑 0.1%，同比增长 0.97%。

进口方面，3 月碳酸锂进口量为 1.8 万吨，环比增长 47.1%，同比下滑 5.74%。从

进口国别结构来看，主要进口区仍集中在南美。其中 3 月智利向中国出口 1.2 万

吨，同比下滑 21.6%，环比增长 69%；从阿根廷进口 0.46 万吨，环比增加 5.9%，

同比增加 86.3%。从进口金额来看，3 月份进口金额为 1.8 亿美元，进口均价为

7.1 万元/吨。

2、需求层面：正极材料方面，3 月三元材料产量 6.1 万吨，较上月环比增长

25.1%，同比增加 13.82%；3 月磷酸铁锂产量为 25.4 万吨，环比增长 17.4%，同比

增长 54.7%；动力电池方面，3 月我国动力电池产量为 118.3GWh，同比增长 56.1%，

环比增长19.9%；我国动力电池装车量56.6GWh，同比增长61.7%，环比增长62.1%，

装机率为 47.8%。其中三元电池装车量 10GWh，同比下降 11.5%，环比增长 56.2%，

占总装车量 17.7%；磷酸铁锂电池装车量 46.6Wh，同比增长 97.4%，环比增长 64%，

占总装车量 82.3%。终端消费方面，4 月 1-27 日，全国乘用车新能源市场零售

72.8 万辆，同比去年 4 月同期增长 24%，较上月同期下降 10%，全国新能源市场

零售渗透率 52.3%，今年以来累计零售 314.8 万辆，同比增长 33%。

3、库存表现：截至 4 月 24 日，周度库存为 131864（+259）实物吨，其中

冶炼厂库存 52400（+270）实物吨，下游库存 42823（+1089）实物吨，其他环



节库存 36441（-1300）实物吨；3 月月度库存为 90070 实物吨，同比增长 47%，

环比增长 17%；其中下游库存 39293（+8582）实物吨，冶炼厂库存 50777（+4365）

实物吨。交易所库存方面，3 月底集中注销后再注册，截至 4 月 30 日的仓单总

量达 3.3 万手。

4、宏观环境：4 月 27 日，宁夏宝丰公众号消息，宝丰储能正极、负极、电

解液厂暨宝丰能源四期烯烃新材料项目集中开工现场推进会在宁东基地举行，总

投资 310 亿元。其中，宝丰新型储能材料项目投资 105 亿元，将推进年产 2 万

吨磷酸铁锂正极、15 万吨人造石墨负极、17 万吨电解液，及 100GWh 锂电池、

储能系统和电站建设，助力宁夏建成新型储能材料生产基地，支撑新能源示范区、

“中国算力之都”及绿电园区等建设。

总结：4 月碳酸锂市场延续弱势格局。主力合约受宏观情绪冲击，跳空低开

跌破 7 万元/吨关键平台，反弹动能不足后持续下探，月末击穿去年历史低点，

截至 4 月 30 日收盘报 65960 元/吨，较月初累计跌幅超 6%。从基本面来看，成

本端压力持续加剧。锂矿石各品类价格加速下行，冶炼企业利润空间显著收窄；

随着海外精矿到港量攀升及现货价格不断走低，矿商挺价意愿松动，预计后续矿

石价格仍有下行空间。供给端产能利用率维持在年度均值以上，其中江西地区冶

炼厂扩产提速，成为当月产量增长的主要驱动力；盐湖提锂受季节性因素影响，

产量保持稳定增长态势。随着气温回升，盐湖提锂产能将进一步释放，低成本锂

盐供应增加，或对市场价格形成更大压制。需求端呈现分化态势。正极材料领域，

三元材料价格持稳，企业排产因季节性因素有所改善，后续增长预期乐观；磷酸

铁锂价格延续下跌走势，4 月排产规模预计与上月基本持平。动力电池市场保持

稳健增长，而终端消费市场受新技术车型密集上市及政策利好刺激，需求潜力逐



步释放。​

整体来看，当前碳酸锂市场仍呈现供大于求格局。从中期视角，锂价将延续

震荡寻底走势，6 万元/吨整数关口成为关键支撑位。短期内，市场多空博弈焦

点集中于成本端矿价能否止跌企稳，以及下游需求的实际增长弹性。建议持续关

注锂矿价格、盐湖产能释放节奏及终端需求预期变化等关键指标。

风险提示：供应管控政策、环保政策等风险因素。



一、碳酸锂市场行情与结构

4 月份碳酸锂主力合约受宏观情绪影响，跳空低开跌破 7 万元平台，修复乏

力后进入下降通道，月末跌破去年历史低点，截止 4 月 30 日收盘价为 65960 元

/吨。现货方面，电池级碳酸锂（99.5%）市场价报 67900（-800）元/吨，工业级

碳酸锂（99.2%）市场价报 662000（-800）元/吨，电碳与工碳价差为 1700 元/

吨，较上一交易日保持不变。碳酸锂基差为 1940 元/吨，较上月走强 1200 元/

吨；期现结构：4月30日07-09合约价差为-1260元/吨，环比增长560元/吨,05-09

价差变化不大整体结构呈现 Contango 结构。

图一：碳酸锂主力合约日线行情 图二：电碳工碳价差

图三：碳酸锂基差 图四：碳酸锂期限结构

资料来源：钢联数据，安粮期货

二、成本端:锂矿价格松动，下方空间打开

截止 4 月 30 日，锂辉石精矿（6%）报价 775（-75）元/吨，CIF 报价 765（-38）

美元/吨；锂云母精矿（2-2.5%）报价 690（-90）元/吨，锂云母精矿（3.5-4%）

报价 870（-270）元/吨，各品类矿石价格大幅下滑，成本支撑减弱。



3 月锂辉矿月度进口量录得 19.6 万吨，同比下滑 67.4%，环比增长 61.9%；

进口金额为 0.33 亿美元，同比下滑 4.6%，环比增加 15%。锂矿库存方面，中国

锂矿周度库存量为 10.5 万吨，环比增长 3.7 万吨。截止 4 月 30 日，据钢联数据

称，碳酸锂平均成本 8.2 万元/吨，生产利润为-1.2 万元/吨，仍处于盈亏平衡点

下方。其中外采锂辉石生产成本为 7.2 万元/吨，生产毛利为-0.46 万元/吨。外采

锂云母生产成本为 7.9 万元/吨，生产毛利为-1.12 万元/吨，辉石与云母成本均有

所下移。

锂辉石精矿 CIF 报价持续下滑，锂矿库存累库较快。锂盐下跌速度较快，矿

端挺价心态发生变化，随着海外矿石到港量增多，矿价或与锂盐形成螺旋下跌，

直至下游需求好转。

图五：主要锂精矿价格走势

图六：锂精矿进口量 图七：碳酸锂平均生产成本与毛利



资料来源：钢联数据，安粮期货

三、供给端:产量持续增长，库存持续累库

1、产量增长持续，云母贡献主要增量

3 月碳酸锂月度产量 71260 吨，同比增长 66.5%，环比增长 27%。从地区产

量分布来看，江西、四川和青海三大主产区产量增量合计约 1.3 万吨。具体来看，

江西 3 月碳酸锂产量为 2.8 万吨，环比增加 7490 吨；四川产量为 1.1 万吨，环

比增加 3400 吨；青海产量为 1.4 万吨，环比增加 1140 吨。截止 4 月 30 日当周，

碳酸锂周度开工率为 62.6%，环比下滑 0.1%，同比增长 0.97%。

碳酸锂周度产能利用率环比虽有所下滑，但仍位于平均水平之上。从地区产

量来看，江西是当前增量主要来源，而盐湖受季节性影响产量保持稳定增长。随

着天气转暖，市场上碳酸锂产量来源结构发生转化，来自盐湖的低成本锂盐或对

市场有所冲击，价格重心或进一步下移。

图八：碳酸锂周度产能利用率 图九：中国碳酸锂月度产量

图十：碳酸锂江西（云母）产量 图十一：碳酸锂青海（盐湖）产量



资料来源：钢联数据，安粮期货

2、5月进口量或有所下滑

海关总署数据显示，3 月碳酸锂进口量为 1.8 万吨，环比增长 47.1%，同比下

滑 5.74%。从进口国别结构来看，主要进口区仍集中在南美。其中 3 月智利向中

国出口 1.2 万吨，同比下滑 21.6%，环比增长 69%；从阿根廷进口 0.46 万吨，环

比增加 5.9%，同比增加 86.3%。从进口金额来看，3 月份进口金额为 1.8 亿美元，

进口均价为 7.1 万元/吨。

据市场消息，某南美头部锂盐厂商因长协价格机制承压，已暂停 5 月订单发

货并启动与下游客户的销售定价方式谈判。若厂商采取惜售挺价策略或对锂价形

成托底效应；但若最终以变相降价方式达成协议，或引发原料端价格二次松动，

加剧市场悲观情绪。

图十二：碳酸锂进口量 图十三：碳酸锂从智利与阿根廷进口量

资料来源：钢联数据，安粮期货

3、库存方面：库存持续累库

截至 4 月 24 日，周度库存为 131864（+259）实物吨，其中冶炼厂库存 52400

（+270）实物吨，下游库存 42823（+1089）实物吨，其他环节库存 36441（-1300）

实物吨；3 月月度库存为 90070 实物吨，同比增长 47%，环比增长 17%；其中下

游库存 39293（+8582）实物吨，冶炼厂库存 50777（+4365）实物吨。交易所

库存方面，3 月底集中注销后再注册，截至 4 月 30 日的仓单总量达 3.3 万手。



碳酸锂周度总库存持续累库，当前供给强度仍强于需求。结构上表现为冶炼

厂和下游大幅补库，其他环节小幅去库。3 月底注销仓单后，仓单增长速度较快。

资料来源：钢联数据，安粮期货

四、需求端：正极与终端需求均季节性改善

1、正极产量季节性改善

图十四：碳酸锂上下游库存（周） 图十五：碳酸锂月度库存及同比环比

图十六：碳酸锂仓单数量



三元材料 523 单晶型价格 120000 元/吨，622 动力型报价 122000 元/吨，811

型报价 145000 元/吨；磷酸铁锂储能型主流价格为 32800（-700）元/吨，动力

型主流价格为 33400（-1150）元/吨；3 月三元材料产量 6.1 万吨，较上月环比

增长 25.1%，同比增加 13.82%；3 月磷酸铁锂产量为 25.4 万吨，环比增长 17.4%，

同比增长 54.7%；

三元材料方面，价格维持稳定，产量有季节性改善增加，后续仍有增幅空间。

磷酸铁锂方面，价格有所下滑，预计 4 月排产变化不大。后续关注电池与材料端

补库持续性。

图十七：三元材料不同类型价格 图十八：磷酸铁锂不同类型市场价格

图十九:三元材料产量 图二十：磷酸铁锂产量

资料来源：钢联，安粮期货

2、动力电池增长稳定

3 月，我国动力电池产量为 118.3GWh，同比增长 56.1%，环比增长 19.9%；

我国动力电池装车量56.6GWh，同比增长61.7%，环比增长62.1%，装机率为47.8%。

其中三元电池装车量10GWh，同比下降11.5%，环比增长56.2%，占总装车量17.7%；



磷酸铁锂电池装车量 46.6Wh，同比增长 97.4%，环比增长 64%，占总装车量 82.3%。

在政策支撑与旺季支持下，动力电池产销增长稳定，同环比数据增幅较大。

从市场结构方面看，磷酸铁锂电池以其高性价比和安全性优势，占据主导地位。

但后续市场走向需密切关注政策落地效果及库存去化进程。

图二十一：动力电池产量 图二十二：动力电池装车量

资料来源：钢联，安粮期货

3、新能源车市场存增量预期

据乘联分会，4 月 1-27 日，全国乘用车新能源市场零售 72.8 万辆，同比去

年 4 月同期增长 24%，较上月同期下降 10%，全国新能源市场零售渗透率 52.3%，

今年以来累计零售 314.8 万辆，同比增长 33%;4 月 1-27 日，全国乘用车厂商新

能源批发 84.6 万辆，同比去年 4 月同期增长 25%，较上月同期下降 6%，新能源

厂商批发渗透率 53.9%，今年以来累计批发 369.5 万辆，同比同期增长 38%。

据公开资料显示，4 月中旬起，全国多车展密集开启，多种新技术与新车型

上市，叠加政策利好，终端需求有望增量。



图二十三：新能源汽车产量 图二十四：新能源汽车销量

资料来源：钢联数据，安粮期货

五、总结

4 月碳酸锂市场延续弱势格局。主力合约受宏观情绪冲击，跳空低开跌破 7

万元/吨关键平台，反弹动能不足后持续下探，月末击穿去年历史低点，截至 4

月 30 日收盘报 65960 元/吨，较月初累计跌幅超 6%。从基本面来看，成本端压

力持续加剧。锂矿石各品类价格加速下行，冶炼企业利润空间显著收窄；随着海

外精矿到港量攀升及现货价格不断走低，矿商挺价意愿松动，预计后续矿石价格

仍有下行空间。供给端产能利用率维持在年度均值以上，其中江西地区冶炼厂扩

产提速，成为当月产量增长的主要驱动力；盐湖提锂受季节性因素影响，产量保

持稳定增长态势。随着气温回升，盐湖提锂产能将进一步释放，低成本锂盐供应

增加，或对市场价格形成更大压制。​ 需求端呈现分化态势。正极材料领域，三

元材料价格持稳，企业排产因季节性因素有所改善，后续增长预期乐观；磷酸铁

锂价格延续下跌走势，4 月排产规模预计与上月基本持平。动力电池市场保持稳

健增长，而终端消费市场受新技术车型密集上市及政策利好刺激，需求潜力逐步

释放。​

整体来看，当前碳酸锂市场仍呈现供大于求格局。从中期视角，锂价将延续

震荡寻底走势，6 万元/吨整数关口成为关键支撑位。短期内，市场多空博弈焦

点集中于成本端矿价能否止跌企稳，以及下游需求的实际增长弹性。建议持续关



注锂矿进口量、盐湖产能释放节奏及终端需求预期变化等关键指标。​
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