
综述: 橡胶供给宽松，价格弱势震荡

供给层面： 5 月国内产区全面开割阶段，物候条件较好，同时主产区如泰国、

越南 5 月份量逐步增加，新一年开割预期走强，同时进口量继续呈现同环比增

加趋势，对价格反弹预期有减弱。供应端利空市场。

进口层面：4 月受宏观情绪压制，海外采购节奏放缓下，上游工厂多集中往中国

发运，但有部分大厂船期推迟，环比 3 月增量有限。

需求层面： 5 月份轮胎样本企业产能利用率仍存下行预期。“五一”假期期间，

部分全钢胎及半钢胎企业存检修计划，多数在 3-7 天，将拖拽整体产能利用率

下行。市场需求表现不佳，月初部分物流公司存放假安排，企业库存向下转移受

阻。预计 5 月份整体出货增量有限，部分企业仍存控产行为，将影响整体产能利

用率提升幅度。

库存表现：收储并未带来利好显现，全球胶量上升，预期延续累库趋势。

宏观方面：关注“对等关税”发展趋势，若继续保持紧张，则对全球贸易有重大打
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击。

美国“对等关税”对中国轮胎及汽车出口造成较大影响，橡胶全线下跌。但

经过一个多月的价格发酵，冲击影响基本兑现，基本面因素逐步占据上风。基本

面方面：一部分压力来源于供应端，海外主产区陆续开割，其中泰国东北部将在

四月上旬正常开割，南部在下旬开割，国内云南地区开割面积 70%，国内库存多

数时间仍延续累库趋势。但更重要的打击出现在需求端，贸易战升级后对对终端

市场的打击过于沉重，国内收储对需求并未有明显利好，橡胶弱势运行。

一、供应端: ：5 月橡胶供给逐步上量

1、产区信息——5月国内外产区都进入交割期

海南产区，月内海南天然橡胶主产区自南向北陆续进入开割，随着岛内开割

面积逐渐扩大，原料产出缓缓上量，当地胶水收购站恢复收胶工作，部分浓乳加

工厂亦陆续启动收胶、生产工作，西线儋州、白沙的部分胶林受白粉病及干旱影

响存在二次落叶现象，预计开割延迟至 5 月份，其周边浓乳加工厂或在 5 月初

开工，整体来看今年海南产区开割进程相对顺利， 但上量节奏受到一定限制，

听闻月底全岛日收胶量大致在 1300 吨左右水平，胶水产量不及去年同期水平，

为保证自身生产需求，部分民营加工厂高价采购原料情绪升温。

越南方面，产区自 4 月下旬逐步恢复割胶作业，但受旱季气候影响，整体

降雨量仍显偏少，一定程度上限制产区开割进程，预计将在 5 月上旬全面开割。

随着当地割胶工作的恢复，越南橡胶加工厂 3L、乳胶制品生产线也陆续开工，

开割初期 胶水价格处于相对高位，加工厂生产利润空间有限，生产积极性一般。

建议持续关注中南半岛雨季来临时间及开割初期原料 供应情况。

泰国方面，截止到 4 月底，泰国胶水价格月均价 59.53 泰铢/公斤，环比

上月跌 12.7%；杯胶价格月均价 52.34 泰铢/ 公斤，环比上月跌 15.35%。月内

泰国产区自北向南相继进入开割季，新胶产出不多且多集中在二盘商手里，工厂

反馈收胶量不及预期，原料采购价格止跌反弹。泰国大厂原料 25-35 天附近，

最多有 40-60 天。周期内工厂生产成本偏高，买盘较低， 工厂出货积极性不高。

若无天气扰动，下月泰国自北向南顺利开展割胶工作，原料价格或呈现偏弱运行。

图 1：泰国胶水价格 图 2：橡胶主流价格



资料来源：隆众资讯 安粮期货

2、4 月橡胶降库为主，预计 5月进入累库阶段

截至 2025 年 4 月 27 日，中国天然橡胶社会库存 135.3 万吨，环比下降

1.56 万吨，降幅 1.1%。中国深色胶社会总库存为 82.2 万吨，环比下降 1%。

其中青岛现货库存降 0.6%；云南降 1.2%；越南 10#降 12.8%；NR 库存小计降

1.7%。中国浅色 胶社会总库存为 53.1 万吨，环比降 1.4%。其中老全乳胶环比

降 1%，3L 环比降 10%，RU 库存小计降 0.2%。

图 3：中国天然橡胶社会库存 图 4：青岛保税区一般贸易库存

资料来源：钢联，隆众资讯，安粮期货

图 5：中国天然橡胶进口量



资料来源：隆众资讯，安粮期货

3、1-3 月进口量同环比大幅增加

2025 年 3 月中国天然橡胶（含技术分类、胶乳、烟胶片、初级形状、混合

胶、复合胶）进口量 59.41 万吨，环比增加 18.07%，同比增加 20.64%。2025

年 1-3 月累计进口数量 168.57 万吨，累计同比增加 19.68%。

二、需求端：预计 5月继续受贸易战影响拖拽轮胎开工

1、4 月轮胎开工大幅下降

4 月中国半钢胎样本企业产能利用率为 72.57%，环比-5.97 %，同比-8.21 %。

4 月半钢胎样本企业产能利用率明显走低。多数企业订单出现下滑，企业产销压

力加大，整体库存呈现增长态势，月内部分企业降负运行。另有部分企业在 5 月

初存检修计划，月底提前收尾，拖拽整体产能利用率下行。月内出货缓慢，企业

库存延续增势，整体出货量不及上月。

4 月中国全钢胎样本企业产能利用率为 65.47%，环比-3.24%点，同比

-2.40 %。本月中国全钢胎样本企业产能利用率下行。月内多数企业订单表现不

及预期，出货压力加大，整体库存延续高位，叠加“清明”及”五一“假期影响，

部分企业存检修安排，拖拽整体产能利用率下行。

图 6：全钢胎开工率 图 7：半钢胎开工率



资料来源：iFinD，安粮期货

2、重卡汽车销量环比下降 19%，但新能源重卡斩获佳绩

2025 年 4 月份，我国重卡市场销量 9 万辆左右（批发口径，包含出口和新

能源），环比下降 19%，比上年同期的 8.23 万辆增长约 9.4%。今年 1-4 月，我

国重卡市场累计销量约为 35.5 万辆，实现了同比持平。

图 8：重卡销量

三、小结

美国“对等关税”对中国轮胎及汽车出口造成较大影响，橡胶弱势震荡。在经

过一个多月的利空发酵后，橡胶支撑位较为明显，叠加国内收储，短期或有酝酿

反弹的迹象，但中长期来看，贸易战对橡胶需求端的打击仍然较为沉重，价格重



心或有下移风险。基本面来看，橡胶进入全面开割期，供给逐步上量，因此在需

求不振的背景下，供应增加或对反弹高度产生压制作用。沪胶主力关注支撑位

14000 元/吨，筑底震荡。
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