
综述: 贸易紧张氛围再起，橡胶价格弱势为主

供给层面： 6 月份海外主产区的将继续加大上量节奏，国内海南产区在病虫害

好转的情况下，预计 6 月份上量速度也将提升。供应端利空市场。

进口层面：进口方面 5 月将延续减少态势，预计 5 月橡胶进口量预估值 45.18

万吨，环比 4 月份进口终值 52.32 万吨，减少 7.14 万吨。

需求层面： 6 月份轮胎样本企业产能利用率或存小幅走高预期。5 月份受“五一”

及端午假期影响，部分企业存减产情况，叠加出货不佳，另有部分企业延续控产，

拖拽月内整体产能利用率走低。进入 6 月，随着天气转热，市场出货存一定向好

预期，叠加欧美等外贸订单稍有增量，为满足市场供应，企业生产积极性将略好

于 5 月，然企业整体库存充足，为控制库存增长，企业自主控产延续，将限制

企业整体产能利用率提升幅度。

库存表现：累库趋势或有一定缓解，但市场对去库预期保持谨慎。

宏观方面：关税战形式再度严峻，若持续保持紧张，则对全球贸易有重大打击。
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美国再度恢复“对等关税”等政策，对全球贸易影响重大，中国轮胎及汽车

出口下滑，需求端拖累叠加新胶全面上市，橡胶下跌。基本面方面：一部分压力

来源于供应端，海外主产区陆续开割，6月海外产区大幅上量，国内海南产区在

病虫害好转的情况下，预计 6 月份上量速度也将提升，国内库存多数时间仍延

续累库趋势。同时更重要的打击出现在需求端，贸易战升级后对对终端市场的打

击过于沉重，国内收储对需求并未有明显利好，橡胶弱势运行。

一、供应端: ：6 月橡胶供给保持大幅上量节奏

1、产区信息——6月国内外产区都进入割胶期

海南产区，5月上旬，海南产区降水天气增加，缓和了部分割胶区域偏干的

情况，但降雨多发生于傍晚时分，叠加高温天气影响，整体胶水产出仍受到明显

抑制，据调研全岛日收胶量大致 1000 吨左右，不及去年同期水平。但临近月尾

海南产区天气情况改善，叠加西线部分胶林刚刚开割，岛内割胶工作有所推进，

原料产出呈现环比增量，预计 6月上量增加。

越南方面，5月越南产区逐渐进入季节性增量阶段，但雨季来临，产区降水

天气增多，影响了部分地区的割胶工作，新鲜胶水上量节奏受限，而当地橡胶加

工厂陆续开工，且存在交单需求，抢收原料情绪升温，整体采购价格维持偏高运

行，但中国市场对高价接受能力相对有限，越南橡胶加工厂出口利润空间微博，

生产积极性偏低，尤其乳胶出口利润倒挂、订单较差，其乳胶产线开工普遍延后，

胶水优先流入 3L 产线为主。

泰国产区：截止到 5 月底，泰国胶水价格月均价 61.57 泰铢/公斤，环比

上月涨 3.53%；杯胶价格月均价 53.27 泰铢/公斤，环比上月涨 1.74%。月内泰

国产区开割初期新胶产出量少，叠加雨水扰动频繁，胶水价格表现坚挺，杯胶价

格受制于海内外买盘疲弱，涨幅不及胶水。目前供应上量不及预期，泰国大厂原

料 25-35 天附近，最多有 40-60 天，工厂原料库存储备不一，维持正常生产及

长约发货。6月天气对割胶工作仍有一定干扰，但总体看，原料价格有下跌预期。

图 1：泰国胶水价格 图 2：泰国杯胶价格



资料来源：隆众资讯 安粮期货

2、青岛地区天胶保税和一般贸易库存环比增加，社会库存下滑

截至 2025 年 5 月 25 日，中国天然橡胶社会库存 130.8 万吨，环比下降

3.4 万吨，降幅 2.5%。

中国深色胶社会总库存为 79 万吨，环比下降 3.4%。其中青岛现货库存增

0.06%；云南降 1.5%；越南 10#降 8.7%；NR 库存小计下降 33.8%。

中国浅色胶社会总库存为 51.8 万吨，环比降 1.2%。其中老全乳胶环比降

1.4%，3L 环比降 6.3%，RU 库存小计下降 0.3%。

图 3：中国天然橡胶社会库存 图 4：青岛保税区一般贸易库存

资料来源：钢联，隆众资讯，安粮期货

截至 2025 年 5 月 25 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量

61.46 万吨，环比上期增加 0.04 万吨，增幅 0.06%。 保税区库存 9.05 万吨，

降幅 1.74%；一般贸易库存 52.41 万吨，增幅 0.38%。青岛天然橡胶样本保税

仓库入库率-3.54%，出库率- 0.27%；一般贸易仓库入库率+1.54%，出库率- 0.08%。



图 5：中国天然橡胶进口量

资料来源：隆众资讯，安粮期货

3、1-4 月进口量同比增加，环比减少

2025 年 4 月中国天然橡胶（含技术分类、胶乳、烟胶片、初级形状、混合

胶、复合胶）进口量 52.32 万吨，环比减少 11.93%，同比增加 41.64%。1-4

月累计进口数量 220.89 万吨，累计同比增加 24.25%。

二、需求端：预计 6月轮胎开工有一定恢复

1、5 月轮胎开工大幅下降

5 月中国半钢胎样本企业产能利用率为 65.22%，环比-7.35%，同比-14.06%。

原因主要有，半钢胎样本企业内外销订单不足，月初”五一“假期期间，企业检

修增多，拖拽样本企业产能利用率下行。月内企业出货压力不减，整体出货不及

上月，整体库存高位。

5 月中国全钢胎样本企业产能利用率为 55.61%，环比-9.86 %，同比-4.32%。

中国全钢胎样本企业产能利用率明显走低，企业产销压力增加，部分企业在月初

存停减产情况，且厂家以控制库存增长为主，企业自主控产延续，5月企业整体

产出量走低。

图 6：全钢胎开工率 图 7：半钢胎开工率



资料来源：iFinD，安粮期货

2、重卡汽车销量环比下降 5%，但连续两月同比上行

2025 年 5 月份，我国重卡市场共计销售 8.3 万辆左右（批发口径，包含出

口和新能源），环比今年 4月小幅下降 5%，比上年同期的 7.82 万辆上涨约 6%。

这也是重卡市场自今年 4月份以来的两连涨。

图 8：重卡销量

资料来源：第一商务车网，安粮期货

三、小结

美国“对等关税”对中国轮胎及汽车出口造成较大影响，中国轮胎及汽车出口

下滑，需求端拖累叠加新胶全面上市，橡胶下跌。基本面方面：一部分压力来源

于供应端，海外主产区陆续开割，6 月海外产区大幅上量，国内海南产区在病虫



害好转的情况下，预计 6 月份上量速度也将提升，国内库存多数时间仍延续累

库趋势。同时更重要的打击出现在需求端，贸易战升级后对对终端市场的打击过

于沉重，国内收储对需求并未有明显利好，橡胶弱势运行。因此，在橡胶进入全

面开割期，供给逐步上量，同时又需求不振的背景下，沪胶弱势运行。沪胶主力

关注 13100 元/吨附近或有一定支撑，偏弱震荡。

免责声明

本报告基于安粮期货股份有限公司（以下简称“本公司”）认为可靠的公开信息和资料，

但本公司对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，可随时更改报告中的内容、意见和

预测，且并不承诺任何有关变更的通知。 本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所

述内容的投资建议，投资者应根据个人投资目标、财务状况和风险承受能力来判断是否使用

报告所载之内容和信息，独立做出决策并自行承担风险。本公司不对任何人因使用本报告中

的任何内容所引致的任何损失负任何责任。


