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综述；短期震荡筑底，基本面驱动有限

品种： 碳酸锂

本周看法： 短期震荡筑底，基本面驱动有限

上周看法： 弱势不改，承压运行

周度建议： 建议投资者可暂时观望，激进者可区间操作

逻辑判断：

1. 行业资讯：大中矿业 6 月 6 日晚间公告，公司全资孙公司郴州城泰编制的《湖南省临武县鸡脚山矿

区通天庙矿段锂矿矿山地质环境保护与土地复垦方案》于近日通过了自然资源部的专家评审。目前，

该方案的专家审查结果尚处于公示期。待审查结果公示期结束后郴州城泰将向自然资源部申请办理

采矿许可证。

2. 利润：截止 6 月 6 日，据钢联数据称，碳酸锂平均成本 6.9（-0.3）万元/吨，生产利润为-0.87（-0.13）
万元/吨，仍处于盈亏平衡点下方。其中外采锂辉石生产成本为 5.9（-0.3）万元/吨，生产毛利为 1286
（+800）元/吨。外采锂云母生产成本为 7.2（-0.2）万元/吨，生产毛利为-1.1 万元/吨。

3. 供给：由隆众资讯得，4 月碳酸锂月度产量 70640 吨，同比增长 40.4%，环比下滑 0.87%；6 月 5 号

当周碳酸锂产能利用率为 62.5%，同比增长 3.2%，环比增长 0.4%。4 月碳酸锂进口量为 2.8 万吨，

环比增长 56.3%，同比下滑 33.6%。从进口国别结构来看，主要进口区仍集中在南美。其中 4 月智

利向中国出口 2.02 万吨，同比下滑 18.1%，环比增长 29.2%。从进口金额来看，3 月份进口金额为

2.7 亿美元。

4. 需求：6月 6日当周，三元材料产能利用率为 49.2%，环比不变，同比下滑 7.88%；5 月磷酸铁锂的

月度产能利用率为 58.78%，同比增加 10.75%，环比增长 0.39%。据乘联分会，5 月 1-25 日，全国

乘用车新能源市场零售 72.6 万辆，同比去年 5 月同期增长 31%，较上月同期增长 11%，全国新能源

市场零售渗透率 53.5%，今年以来累计零售 405 万辆，同比增长 35%；

5. 库存：截至 6 月 6 日，周度库存为 132432（+861）实物吨，其中冶炼厂库存 57116（+881）实物吨，

下游库存 41076（-540）实物吨，其他环节库存 34240（+520）实物吨。5 月月度库存为 97637 实

物吨，同比增长 32%，环比增长 1%；其中下游库存 42246（+4358）实物吨，冶炼厂库存 55391（-2923）

实物吨。

6. 基差与价差：Lc2507 合约期现货基差周内走弱，周五现货呈现升水状态。6 月 6 日基差为 360 元/

吨，环比-840 元/吨。07-09 价差-480 元/吨，09-11 价差-40 元/吨，变化不大整体结构呈现 Contango

结构。

结论：

上周碳酸锂主力合约走势受宏观情绪扰动明显，呈现小幅反弹后再度回落的态势。从基本面来看，产

业链上游原料端已显现企稳信号——主要品类矿石价格跌势趋缓，港口及冶炼厂矿石库存延续去化节奏；

供给端整体产量维持平稳，但供给结构正悄然调整；需求端则显露疲态，终端消费复苏动能不足，以旧换

新等政策对需求的拉动效应边际走弱，市场采购积极性偏淡。综合来看，当前基本面矛盾并不突出，在锂

价中枢已显著下移的背景下，进一步向下突破的空间或已有限；同时，缺乏新的增长引擎驱动价格上行，

短期市场或延续震荡筑底格局，盘面表现更多由资金博弈主导。
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一、成本端：锂矿价格有企稳迹象

锂矿价格：截止 5 月 16 日，锂辉石精矿（6%）报价 660 元/吨，CIF 报价 608 美元/吨；锂云母精矿（2-2.5%）

报价 555 元/吨，锂云母精矿（3.5-4%）报价 735 元/吨，较上周价格变化不大。

锂矿进口量：4 月锂辉矿月度进口量录得 14.2 万吨，同比下滑 77.7%，环比下滑 27.3%；进口金额为

0.33 亿美元，同比下滑 92.1%，环比下滑 4%。

锂矿库存：截止 6 月 6 日，中国锂矿周度库存量为 9万吨，环比下滑 2.6 万吨。

利润：截止 6 月 6 日，据钢联数据称，碳酸锂平均成本 6.9（-0.3）万元/吨，生产利润为-0.87（-0.13）

万元/吨，仍处于盈亏平衡点下方。其中外采锂辉石生产成本为 5.9（-0.3）万元/吨，生产毛利为 1286（+800）

元/吨。外采锂云母生产成本为 7.2（-0.2）万元/吨，生产毛利为-1.1 万元/吨。

图一：锂矿价格走势 图二：锂精矿进口量

图三：中国锂矿库存 图四：碳酸锂成本与利润

数据来源：钢联数据，公开资料，安粮期货研究所

二、供需分析：供给压力放缓，需求转弱

产量：由隆众资讯得，4月碳酸锂月度产量 70640 吨，同比增长 40.4%，环比下滑 0.87%；
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开工率：6月 5号当周碳酸锂产能利用率为 62.5%，同比增长 3.2%，环比增长 0.4%。

进口数量：4月碳酸锂进口量为 2.8 万吨，环比增长 56.3%，同比下滑 33.6%。从进口国别结构来看，

主要进口区仍集中在南美。其中 4 月智利向中国出口 2.02 万吨，同比下滑 18.1%，环比增长 29.2%。从

进口金额来看，3 月份进口金额为 2.7 亿美元。

图五：碳酸锂产量 图六：碳酸锂开工率

图七：智利向中国碳酸锂出口量 图八：碳酸锂进口结构

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所

正极材料：6 月 6 日当周，三元材料产能利用率为 49.2%，环比不变，同比下滑 7.88%；5 月磷酸铁

锂的月度产能利用率为 58.78%，同比增加 10.75%，环比增长 0.39%。

动力电池：4 月，我国动力电池产量为 118.2GWh，同比增长 51.56%，环比不变；我国动力电池装车

量 54.1GWh，同比增长 52.8%，环比下滑 4.3%，装机率为 45.7%。其中三元电池装车量 9.3GWh，同比下降

6.3%，环比下滑 7%，占总装车量 17.2%；磷酸铁锂电池装车量 44.8Wh，同比增长 75.9%，环比下滑 3.8%，

占总装车量 82.3%。

终端消费：据乘联分会，5月 1-25 日，全国乘用车新能源市场零售 72.6 万辆，同比去年 5 月同期增

长 31%，较上月同期增长 11%，全国新能源市场零售渗透率 53.5%，今年以来累计零售 405 万辆，同比增

长 35%；

图九：三元材料产能利用率 图十：磷酸铁锂产能利用率
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图十一：动力电池产量 图十二：动力电池装机量

图十三：新能源汽车产量 图十四：新能源汽车销量

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所

三、库存分析：周度库存高位

样本周度库存：截至 6 月 5 日，周度库存为 132432（+861）实物吨，其中冶炼厂库存 57116（+881）

实物吨，下游库存 41076（-540）实物吨，其他环节库存 34240（+520）实物吨。

月度库存：5 月月度库存为 97637 实物吨，同比增长 32%，环比增长 1%；其中下游库存 42246（+4358）

实物吨，冶炼厂库存 55391（-2923）实物吨。

交易所库存：3 月底集中注销后再注册，截至 6月 6日的仓单总量达 35773 手，较上周环比减少 575 手。

图十五：国内碳酸锂库存总量/同比（吨） 图十六：碳酸锂上下游周度库存

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所
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四、价差分析

期现价格：碳酸锂主力合约 2507 上周受宏观情绪利好，小幅反弹后冲高回落最终周涨幅 1.07%，成交

量高达 122 万，环减 63.8 万手；持仓量增加 4.2 万手至 21.8 万手；电池级碳酸锂（99.5%）市场价报 60800
元/吨，工业级碳酸锂（99.2%）市场价报 59150 元/吨，电碳与工碳价差为 1650 元/吨，皆较上一交易日保

持不变。

基差分析：Lc2507 合约期现货基差周内走弱，周五现货呈现升水状态。6 月 6 日基差为 360 元/吨，环

比-840 元/吨。

期现结构：6月 6日，07-09 价差-480 元/吨，09-11 价差-40 元/吨，变化不大整体结构呈现 Contango

结构。

图十七：碳酸锂基差图 图十八：09-11-01

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所
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