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豆粕：短线或区间震荡

 宏观：中美贸易关系前景仍不明朗。

 成本端：市场消化万利多因素，CBOT 大豆反弹，关税政策和天气为主要驱动因素。

 国内供给端：大豆压榨产能高位，豆粕供给压力逐渐显现。

 国内消费：下游企业需求旺盛，采购与提货积极。

 库存：国内油厂大豆库存回升至高位，豆粕累库缓慢。

 结合宏观、基本面与技术面，美豆表现强势，豆粕短线或区间震荡。

一、宏观分析

中美会谈结束，就落实两国元首 6 月 5 日通话重要共识和巩固日内瓦经贸会谈成果的措

施框架达成原则一致。

二、基本面分析

（1）成本端

市场消化利多因素，CBOT 大豆先小幅反弹后因生物燃料政策出现重大突破提振美豆，

带动期价大幅反弹。当前美豆播种顺利，产区暂无极端性天气出现。巴西大豆出口高峰，南

美丰产前景抑制美豆反弹空间。

 美豆

USDA6 月报告发布，报告中性，美豆数据不变。

6 月 USDA 报告

2023/24 2024/25 2025/26 预测值

估计值 5月 6月

大豆

面积 百万英亩

播种面积 83.6 87.1 83.5 * 83.5 *

收获面积 82.3 86.1 82.7 * 82.7 *

平均单产 (蒲式耳/英亩) 50.6 50.7 52.5 * 52.5 *

百万蒲式耳

期初库存 264 342 350 350

产量 4162 4366 4340 4340

进口量 21 25 20 20

总供应量 4447 4734 4710 4710
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压榨量 2285 2420 2490 2490

出口量 1695 1850 1815 1815

种用量 75 72 73 73

调整值 49 42 37 37

总需求量 4105 4384 4415 4415

期末库存 342 350 295 295

农场平均价格(美元/蒲) 12.4 9.95 10.25 10.25

数据来源：USDA

美国大豆播种接近尾声，产区天气良好，作物生长较好。截至 6 月 8 日，美国大豆播种

进度达到 90%，高于前一周的 84%，也高于五年均值 88%。大豆优良率为 68%，高于上周的

67%。

美豆播种进度

数据来源：USDA

（ 5.30-6.5 ）2024/25 年度美国大豆净销量为 6.14 万吨，创年度新低，比上周低 68%，

比四周均值低 74%，低于市场预期。美豆出口进入淡季，南美大豆上市高峰，报价便宜和丰

产预期压制美豆出口需求。

美豆累计出口量
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数据来源：钢联、安粮期货研究所

 南美大豆

阿根廷丰产前景明朗，巴西大豆出口高峰。

ANEC:预计今年 6 月巴西大豆出口量将达到 1255 万吨，较去年同期的 1383 万吨有所

下降。

因美国摇摆不定的关税政策，全球买家更倾向采购南美大豆，利好巴西大豆出口。

巴西大豆出口

数据来源：abiove

（2）国内豆粕供给端

 到港大豆与压榨



安粮期货研究报告

总部地址：合肥市包河区花园大道 986 号安粮中心 23-24 层

客服热线：400—626—9988
网站地址：www.alqh.com

5 / 7

油厂开机率和压榨量高位，豆粕供给压力逐渐显现。

2025 年 6 月大豆到港量为 1052.1 万吨，较上月预报的 1008.1 万吨到港量增加了 44 万

吨，环比变化为 4.36%；较去年同期 995.4 万吨的到港船期量增加 56.7 万吨，同比变化为

5.70%。

截止到 6 月 10 日， 6 月船期累计采购了 1172.8 万吨，周度增加 13.2 万吨，采购进度

为 100%。 7 月船期累计采购了 911 万吨，周度增加 92.4 万吨，采购进度为 95.89%。 8 月船

期累计采购了 441.9 万吨，周度增加 105.6 万吨，采购进度为 55.24%。9 月船期累计采购了

46.2 万吨，采购进度为 7.7%。

第 24 周（6.8-6.14），油厂开机率高位，豆粕供给压力显现。国内 128 家进口大豆加

工油厂压榨总量为 241.28 万吨，环比上周进口大豆加工量增加 1.32 万吨。146 家油厂豆粕

产量为 191.33 万吨，环比上周增加 2.44 万吨。开机率 65.24%，环比上周上涨 0.82%。

资料来源：粮油商务网，安粮期货研究所

（3）国内豆粕需求端

 成交量和提货量

第 24 周（6.7-6.13），因四季度美豆出口前景不明，下游贸易商更倾向提前锁定利润，

基差成交放量。终端养殖需求表现强劲，下游积极提货。

油厂在压榨套利可观驱动下，积极推售 10-1 月基差合同，市场成交放量。国内豆粕周

度成交量为 180.37 万吨，环比
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上周增加 134.04 吨。成交均价在 2930.87 元 /吨，环比上周增加 38.24 元 /吨，涨幅 1.32%。

现货成交 38.6 万吨，环比上周增加 9.25 万吨。基差成交为 141.77 万吨，环比上周增加 124.79

万吨。

终端养殖需求表现强劲，下游积极提货。国内豆粕周度提货量为 187.37 万吨，环比上

周增加 4.81 万吨。

数据来源：粮油商务网、钢联、安粮期货研究所

（4）库存

当前油厂进口大豆库存持续回升至历史同期较高水平，随着油厂开机率的恢复，豆粕库

存逐渐回升，下游贸易商需求旺盛，采购与提货积极，豆粕库存短期累库速度较为缓慢。

截止到 6 月 13 日，主要港口的进口大豆库存量约在 598.8 万吨，去年同期库存为 750.99

万吨，五年平均 695.2 万吨，本月累计到港 455.91 万吨。

（6.8-6.14）国内进口大豆库存总量为 716.4 万吨，较上周的 731.2 万吨减少 14.8 万

吨，去年同期为 478.3 万吨，五周平均为 691.6 万吨。

（6.8-6.14）国内豆粕库存量为 42.6 万吨，较上周的 37.0 万吨增加 5.6 万吨，环比增

加 15.19%；合同量为 458.0 万吨，较上周的 515.2 万吨减少 57.2 万吨，环比下降 11.10%。

（6.1-6.7）当前饲料企业库存天数为 6.83 天，下游物理库存水平偏低。
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数据来源：粮油商务网、钢联、安粮期货研究所

三、 技术分析

美豆表现强势，或带动豆粕走强，关注上方平台压力位。

四、 行情走势观点总结

宏观：中美贸易关系前景仍不明朗。

成本端：市场消化万利多因素，CBOT 大豆反弹，关税政策和天气为主要驱动因素。

国内供给端：大豆压榨产能高位，豆粕供给压力逐渐显现。

国内消费：下游企业需求旺盛，采购与提货积极。

库存：国内油厂大豆库存回升至高位，豆粕累库缓慢。

结合宏观、基本面与技术面，美豆表现强势，豆粕短线或震荡偏强。
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