
安粮期货商品研究报告

PVC 期货月报（202507）

安粮期货研究所

2025 年 07 月 07 日

投资咨询业务资格

皖证监函【2017】203 号

研究所 能源化工小组

研究员：刘筱璇

从业资格号：F03101434

投资咨询号：Z0021181

初审：

潘兆敏：从业资格号：F3064781

投资咨询号：Z0022343

复审：

李雨馨：从业资格号：F3023505

投资咨询号：Z0013987



综述：需求步入淡季，PVC 或低位震荡运行

核心观点：

6月国内 PVC 市场价格呈现先涨后小幅回落趋势，前期受地缘冲突引发的能

源价格上涨一度提振市场情绪，叠加成本端支撑，国内 PVC 市场价格震荡上涨，

随后外围利好因素逐渐消化，PVC 市场再次回归基本面逻辑，远期面临供应增量

与需求的季节性淡季，下游制品企业开工率下降，成交难以放量，PVC 价格涨幅

有限，整体维持区间震荡，上下波动空间有限。进入 7月，国内 PVC 市场仍将

面临新增产能集中释放与传统需求淡季的双重压力，价格重心难有上移。供应

端来看，7月 PVC 企业供应压力持续不减；需求端来看，国内下游需求在淡季背

景下，开工难以提升。库存方面，在高供应和低需求背景下，PVC 行业库存有累

库态势，去库压力增加。预计短期市场整体运行态势仍以低位盘整为主，后续

还需关注需求恢复及政策落地情况。

1、供给层面：7月 PVC 企业产量或维持高位，供应端表现充沛。

2、需求层面：房地产行业持续低迷，成为 PVC 内需疲软的主要拖累因素，PVC

下游企业开工率持续低位运行，难以提升 PVC 整体的需求量。

3、库存表现：7月供需矛盾仍存，库存有累库态势，去库仍有一定压力。

4、宏观环境：6 月财新中国制造业 PMI 录得 50.4，较前月上升 2.1 个百分点并

重回扩张区间，这也是该指数过去 9个月中第 8次高于荣枯线，制造业景气度微

改善。



一、供应端：6月产量略降，供应表现仍较为充沛

（1）产量及开工率：6月生产企业开工环比略增，但产量略降

2025年6月PVC产量在199.06万吨，环比上月降低2.91万吨，跌幅为1.44%；

同比2024年6月增长了6.24万吨，涨幅为3.24%。生产企业月均开工率在78.99%，

环比增长 0.72%。2025 年 7 月 PVC 装置停车及常规检修产能在 453 万吨，预估常

规检修造成的损失量在 22.01 万吨，因装置常规检修、降负形成的产量损失量约

60.13 万吨，环比增 13.58%，2025 年 7 月国内 PVC 产量预估在 200.27 万吨。

图 1：PVC 月度产量 图 2：PVC 生产企业开工率

资料来源：隆众资讯，安粮期货

（2）进口情况：5月进口量环比降低

2025 年 1-5 月进口累计 10.03 万吨，累计同比降低 4.99%；5 月，PVC 进口

量在 1.46 万吨，进口均价在 753 美元/吨，单月进口环比降低 45.65%，同比去

年同月降低 33.62%。



图 3：PVC 进口量 图 4：PVC 月度进口量数据走势

资料来源：同花顺 ifind，安粮期货

（3）利润情况：电石法利润及乙烯法利润略增

电石法 PVC 方面，6 月电石价格在 2250-2450 元/吨间震荡上行，兰炭价格

在 655-630 元/吨间震荡下行，截至 6月 30 日，电石价格在 2450 元/吨，环比上

月底增长 100 元/吨；兰炭价格在 630 元/吨，环比上月底降低 25 元/吨；电石法

成本在 5036 元/吨，环比上月降低 196 元/吨。乙烯法 PVC 方面，氯乙烯价格在

4400-4350 元/吨间震荡下行，乙烯价格在 6600-7200 元/吨间震荡上行，截至 6

月 30 日，氯乙烯价格在 4350 元/吨，环比上月底降低 50 元/吨；乙烯价格在 7200

元/吨，环比降低 450 元/吨；乙烯法成本在 5489 元/吨，环比上月降低 134 元/

吨。利润方面，截止 6 月 30 日，电石法毛利在-493 元/吨，环比上月增长 130

元/吨；乙烯法毛利在-615 元/吨，环比上月降低 54 元/吨。



图 5：PVC 毛利

资料来源：钢联数据，安粮期货

二、消费端：6月下游企业开工继续下滑，需求仍较为疲软

（1）下游企业开工率：需求表现较弱，下游企业开工难有改善

2025年6月PVC下游行业总开工在44.79%，环比下降1.41%，同比下降9.68%。

分行业看，管材企业开工继续提升，6月平均开工在 41.50%，环比下降 4.70%，

同比下降 8.83%；型材企业开工 6月在 36.71%，环比下降 0.69%；软制品企业开

工在 73.33%，环比增加 1.66%。6 月逐渐进入淡季，叠加受地产活动放缓下游订

单欠佳，开工继续下滑。

图 6：PVC 制品企业开工率



资料来源：钢联数据，安粮期货

（2）出口情况：5月出口量环比增长

2025 年 1-5 月出口累计 169.85 万吨，同比增加 56.07%。5 月 PVC 出口量在

36.19 万吨，出口均价在 624 美元/吨，单月出口环比增长 0.47%，同比去年同月

增加 63.09%。

图 7：PVC 出口量 图 8：PVC 月度出口数据走势

资料来源：钢联数据，安粮期货

三、库存情况：库存持续去库

截至 6月 26 日，PVC 社会库存新样本统计环比增加 1.03%至 57.52 万吨，同

比减少 38.06%；其中华东地区在 52.37 万吨，环比增加 1.02%，同比减少 39.84%；



华南地区在 5.15 万吨，环比增加 1.10%，同比减少 11.22%。国内下游需求欠佳，

但是出口交付量继续增加，带动库存下降。

图 9：PVC 社会库存 图 10：PVC 华东及华南地区社会库存

资料来源：隆众资讯，安粮期货

四、行情展望

6月国内 PVC 市场价格呈现先涨后小幅回落趋势，前期受地缘冲突引发的能

源价格上涨一度提振市场情绪，叠加成本端支撑，国内 PVC 市场价格震荡上涨，

随后外围利好因素逐渐消化，PVC 市场再次回归基本面逻辑，远期面临供应增量

与需求的季节性淡季，下游制品企业开工率下降，成交难以放量，PVC 价格涨幅

有限，整体维持区间震荡，上下波动空间有限。进入 7 月，国内 PVC 市场仍将

面临新增产能集中释放与传统需求淡季的双重压力，价格重心难有上移。供应端

来看，7月 PVC 企业供应压力持续不减；需求端来看，国内下游需求在淡季背景

下，开工难以提升。库存方面，在高供应和低需求背景下，PVC 行业库存有累库



态势，去库压力增加。预计短期市场整体运行态势仍以低位盘整为主，后续还需

关注需求恢复及政策落地情况。
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