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综述：政策驱动 V 型反转后，7 月宽幅震荡成主旋律？

核心观点：6 月碳酸锂期货主力合约呈现 V型走势，上中旬受供需宽松压制，

价格弱势震荡并多次测试 5.8 万元/吨支撑位，下旬在国家反内卷政策提振下超

跌反弹，月涨幅高达 5.82%。基本面来看，成本端锂矿价格企稳回升至 650 美元

/吨，港口库存去化明显；供应端虽短期产量回落，但盐湖提锂增量预期较强，

叠加进口量有望修复，供应压力仍存；需求端受传统淡季影响表现疲软，正极

材料维持刚需采购，新能源汽车销量增速放缓。展望后市，尽管短期受政策及

情绪推动盘面偏强，但供强需弱格局未改，7月或将维持宽幅震荡，需重点关注

月底仓单注销可能引发的近月合约波动，建议激进投资者可择机逢低布局多单

（止损 5.8 万元），稳健者暂观望。

风险提示：供应管控政策、环保政策等风险因素。



一、碳酸锂市场行情与结构

6月份碳酸锂主力合约整体走势呈现 V字，月初锂价偏弱震荡，期间试探 5.8

万元支撑有效性，下旬因国家反内卷政策出台，多个超跌品种一同强势反弹，截

至 7 月 4 号，收盘价为 63280 元/吨，涨幅高达 5.82%。现货方面，电池级碳酸

锂（99.5%）市场价报 62300（+1300）元/吨，工业级碳酸锂（99.2%）市场价报

60900（+1550）元/吨，电碳与工碳价差为 1400（-250）元/吨；碳酸锂基差为

-980 元/吨，较上月走弱 700 元/吨；期现结构：7月 4日 09-11 合约价差为 260

元/吨，11-01 合约价差-380 元/吨，价差变化不大，整体结构正处于 B-C 转化中。

图一：碳酸锂主力合约日线行情 图二：电碳工碳价差

图三：碳酸锂基差 图四：碳酸锂期限结构

资料来源：钢联数据，安粮期货

二、成本端:锂矿价格企稳，成本支撑加强

截止 7月 4日，锂辉石精矿（6%）报价 665（-40）元/吨，CIF 报价 655（+35）

美元/吨；锂云母精矿（2-2.5%）报价 555（-10）元/吨，锂云母精矿（3.5-4%）

报价 735（-10）元/吨，各品类矿石价格持稳，其中 CIF 报价有所反弹，成本支

撑加强。5月锂辉矿月度进口量录得15.6万吨，同比下滑78.8%，环比增长 0.94%；

进口金额为 0.34 亿美元，同比下滑 93.2%，环比增长 7.68%。锂矿库存方面，中

国锂矿周度库存量为 8.3 万吨，环比减少 3.1 万吨。

截止 7月 4日，据钢联数据称，外采碳酸锂平均成本 71748.53 元/吨，生产

利润为-9848.53 元/吨，亏损有所收窄。其中外采锂辉石生产成本为 6.2 万元/

吨，外采锂云母生产成本为 7.2 万元/吨。此外，据盐湖提锂股份有限公司公告

称，盐湖端成本约为 3-4 万元/吨，较矿石提锂有显著优势。由不同生产来源市

场份额占比，测算整个碳酸锂市场平均成本约为 5.8 万元/吨。



随着上周宏观情绪提振，期现货价格有所反弹，各品类矿石止跌企稳，其中

CIF 报价重回 650 美元附近。整体矿端交投情绪好转，代加工有所增加，港口库

存方面大幅去化，对矿价有所支撑。

图五：主要锂精矿价格走势

图六：锂精矿进口量 图七：碳酸锂平均生产成本与毛利

资料来源：钢联数据，安粮期货

三、供给端:产量维持稳定，库存小幅累库

1、国内或迎来大幅度增量

据钢联数据统计，5月碳酸锂月度产量 70020 吨，同比增长 12.7%，环比增

长 2.47%；从地区产量分布来看，江西、四川和青海三大主产区产量共计减量 3570

吨。具体来看，江西 5月碳酸锂产量为 28870 吨，环比减少 2420 吨；四川产量

为 11500 吨，环比减少 1100 吨；青海产量为 11000 万吨，环比减少 50 吨。截止

7月 4日当周，碳酸锂周度开工率为 61.8%，环比下滑 1%，同比下滑 3.3%。

碳酸锂周度产能利用率环比虽有所下滑，但仍位于平均水平附近。从主要产

区来看，产量均有所下滑，这与前期矿端价格快速下行相对应。随着市场情绪整

体好转，各产量或迎来大幅度增量，其中盐湖端大概率成为增量主力。值得注意

的是，若低成本锂盐若大幅度流入市场，或对市场有所冲击。



图八：碳酸锂周度产能利用率 图九：中国碳酸锂月度产量

图十：碳酸锂江西（云母）产量 图十一：碳酸锂青海（盐湖）产量

资料来源：钢联数据，安粮期货

2、6月进口量或有所修复

海关总署数据显示，5月碳酸锂进口量为 2.1 万吨，环比下滑 25.4%，同比

下滑 13.9%。5 月阿根廷碳酸锂月度进口量 6626.6 吨，基本持平；智利碳酸锂月

度进口量 13393.35 吨，较上月减少 6862.23 吨，进口数据明显回落。从进口金

额来看，5月份进口金额为 1.98 亿美元。假设汇率为 7.1，由此换算进口均价为

7.3 万元/吨，这一价格远高于成本价。5月进口量符合上月预测，大幅下滑，后

续进口量或有所修复。

图十二：碳酸锂进口量 图十三：碳酸锂从智利与阿根廷进口量

资料来源：钢联数据，安粮期货



3、库存方面：库存小幅累库，留意仓单注销情况

截至 7 月 4 日，周度库存为 136847（+10）实物吨，其中冶炼厂库存 58890

（-142）实物吨，下游库存 40497（-138）实物吨，其他环节库存 38960（+1790）

实物吨；6月月度库存为 99858 实物吨，同比增长 25%，环比增长 2%；其中下游

库存 41594（-652）实物吨，冶炼厂库存 58264（+2873）实物吨。交易所库存方

面，截至 7月 4日的仓单总量达 22880 手，注销期在即仓单数量大幅下滑。

碳酸锂周度总库存小幅累库，当前供给强度强于需求。结构上冶炼厂与下游

去库，其他环节补库。当前仓单注销速度较快，持仓量与仓单形成错配，近月合

约存炒作风险，需重点关注持仓量变化以及仓单注销在注册情况。

资料来源：钢联数据，安粮期货

图十四：碳酸锂上下游库存（周） 图十五：碳酸锂月度库存及同比环比

图十六：碳酸锂仓单数量



四、需求端：传统淡季难有提振

1、正极材料价格分化，产量持稳

三元材料 523 单晶型价格 116000 元/吨，622 动力型报价 118000（-1000）

元/吨，811 型报价 143000（-1000）元/吨；磷酸铁锂储能型主流价格为 31150

（+50）元/吨，动力型主流价格为 32200（+100）元/吨；5月三元材料产量 60700

吨，较上月环比下滑 1.94%，同比增长 20.32%；6 月磷酸铁锂产量为 26.1 万吨，

同比增长 37.1%，环比下滑 0.01%。

三元材料方面价格有所下滑，产量下滑幅度较小；磷酸铁锂方面，价格有所

上涨，产量维持稳定。受锂盐价格影响，部分正极材料价格有所改善，目前处于

淡季，下游维持刚需采买，正极材料方面整体维持稳定。

图十七：三元材料不同类型价格 图十八：磷酸铁锂不同类型市场价格

图十九:三元材料产量 图二十：磷酸铁锂产量

资料来源：钢联，安粮期货

2、动力电池增速放缓

5月，我国动力电池产量为 123.5GWh，同比增长 49.33%，环比增长 4.48%；

我国动力电池装车量 57.1GWh，同比增长 43.1%，环比增长 5.5%，装机率为 46.3%。

其中三元电池装车量10.5GWh，同比增长1.6%，环比增长13.1%，占总装车量17.2%；

磷酸铁锂电池装车量46.5GWh，同比增长57.7%，环比下滑3.9%，占总装车量81.6%。

动力电池装车量呈现环比改善态势，磷酸铁锂电池与三元锂电池的装车量均

实现增长。并且三元电池市场份额持续缩减，头部企业的领先优势依旧显著。整

体来说，动力电池的增速放缓，短期内对下游需求的拉动效果有限。

图二十一：动力电池产量 图二十二：动力电池装车量



资料来源：钢联，安粮期货

3、新能源车市场难有提振

6月 1-30 日，全国乘用车新能源市场零售 107.1 万辆，同比去年 6月同期增

长 25%，较上月增长 4%，全国乘用车新能源市场零售渗透率 52.7%，今年以来累

计零售 542.9 万辆，同比增长 32%；6 月 1-30 日，全国乘用车厂商新能源批发

125.9 万辆，同比去年 6月同期增长 28%，较上月增长 3%，全国乘用车厂商新能

源批发渗透率 50.9%，今年以来累计批发 646.5 万辆，同比增长 38%。

当前处于第三季度传统淡季，新能源汽车销量增速远低于去年末与年初水平，

并且以旧换新政策对新能源汽车提振效果日益减弱，政策重心有所偏移。

图二十三：新能源汽车产量 图二十四：新能源汽车销量

资料来源：钢联数据，安粮期货

五、总结

6月碳酸锂期货主力合约呈现 V型走势，上中旬受供需宽松压制，价格弱势

震荡并多次测试 5.8 万元/吨支撑位，下旬在国家反内卷政策提振下超跌反弹，

月涨幅高达 5.82%。基本面来看，成本端锂矿价格企稳回升至 650 美元/吨，港

口库存去化明显；供应端虽短期产量回落，但盐湖提锂增量预期较强，叠加进口

量有望修复，供应压力仍存；需求端受传统淡季影响表现疲软，正极材料维持刚

需采购，新能源汽车销量增速放缓。展望后市，尽管短期受政策及情绪推动盘面

偏强，但供强需弱格局未改，7月或将维持宽幅震荡，需重点关注月底仓单注销



可能引发的近月合约波动，建议激进投资者可择机逢低布局多单（止损 5.8 万元），

稳健者暂观望。

免责声明

本报告基于安粮期货股份有限公司（以下简称“本公司”）认为可靠的公开信息和资料，

但本公司对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，可随时更改报告中的内容、意见和

预测，且并不承诺任何有关变更的通知。本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述

内容的投资建议，投资者应根据个人投资目标、财务状况和风险承受能力来判断是否使用报

告所载之内容和信息，独立做出决策并自行承担风险。本公司不对任何人因使用本报告中的

任何内容所引致的任何损失负任何责任。


